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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$. Yonetim Kurulu'na;

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$.'nin ("Sirket’) ve Bagh Ortakliklan'min (hep birlikte “Grup” olarak
anlacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren yila ait, gelir ve
diger kapsamh gelir tablosu, dzkaynak degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalanm 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan tligikteki konsolide finansal
tablofarini denetlemis bulunuyoruz.

Y&netimin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartian’'na (*TMS®) uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemii yanlighk
icermeyen finansal tablolann hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérd0gd ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsalide finansal tablolar hakkinda
gorig vermektir, Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlart'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak yuritoimistor. Bu standartlar, etik htikimlere uygunluk saglanmasin ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin dnemli yanhslik igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek ozere
planianarak yuritaimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasint igerir. Bu prosedtrierin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili ig kontrol degerlendirir, ancak bu dederlendirme,
isletmenin i¢ kontrolGnon etkinligine iligkin bir gorGs verme amac) tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
batan olarak konselide finansal tablolann sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yénetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalannmn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup oimadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gérigimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gorlis

Gorogimze gore, iligikteki konsoiide finansal tablolar, Eregli Demir ve Celik Fabrikatan T.A.S. ve
Bagl Ortakliklar’'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir,

Dikkat Gekilen Husus

Gorogimzh etkilemeksizin konsolide finansal tablolarin 16 numarali béluminde detayli olarak
agiklanan hususa dikkatinizi gekeriz: Turkiye Cumhuriyeti Ozellestirme Idaresi Bagkanhg (OIB)
tarafindan 30 Mart 2006 tarihli Sirket Genel Kurulu'nun kar dagitimina iliskin aldigi kararin iptali
istemiyle ve T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK), Sirket'in 31 Aralik 2005 tarihii
konsolide finansal tablolanni SPK'nin izni olmadan Seri XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligi" yerine Uluslararas| Finansal Raporlama Standartiar’na gére
hazirladi§ iddias) sebebiyle gecmis yillarda agilmig olan davalardan, SPK ile ilgili olan davalarin
Danigtay'da Sirket aleyhine sonuglandidi Temmuz 2012'de yapilan tebligatlaria bildirilmistir. Bunun
Uzerine Sirket, 1 Ajustos 2012 tarihinde bu davaya iligkin Idare Mahkemesi'ne bagvurarak hikam
uyusmazhi§inin giderilmesi igin talepte bulunmus, ldare Mahkemesi tarafindan 17 Subat 2014
tarihinde yapilan tebii§ ile bagvurunun reddine karar verilmistir. Ote yandan QIB tarafindan agilan dava
Yargitay'da temyiz agamasinda olup rapor tarihi itibaryla dava sreci devam etmektedir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikdmlildklere iligkin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dérdlinch fikrasi uyarinca
diuzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 8 Mart
2016 tarihinde $irketin Yénetim Kurulu'na sunulmak {zere hazirlanmigtir.

2) TTK'run 402'nci maddesinin dérdonct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, Kanun ile Sirket esas sézlegsmesinin
finansal raporlamaya iligkin hitkimlerine uygun oimadiina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir.

3)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdtinct fikrasi uyarinca Ydnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Guney Badumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membeér figm. st & Young Global Limited

o Y

8 Mart 2016
Istanbul, TGrkiye
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tutarlar aks: belitilmedikee ban Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilomstic )

{Denctimden  (Denetimden {Denetimden (Denctimden

Gegmis) Gegmis) Gegmis) Geemis)

Cari Diinem  Caxi Dilnem Gegmis Dinem  Gegmiy Dinem

31 Aralik 31 Aralik A1 Armhik 31 Arahik

2015 2015 2014 2014

VARLIKLAR Mot Bin ABD Dolan BinTL.  Bin ABD Dolun Bin TL
Diinen Variklar 2.751.401 7.999.975 3.178.814 7.371.353
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.009.32) 2.934.703 943.038 2.186.810
Turev Finansal Araglar 5 15.280 44.445 15.795 36.628
Ticari Alacaklar 7 561.504 1.632.629 757.626 1.756.860
Hligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 29 14834 43.130 15.701 36.409
Diger Ticari Alacaklar 7 546670 1.589.499 741.925 1.720.451
Diger Alacaklar 8 712 2.069 1.639 3.800
Stoklar 9 1.113.595 3.237.890 1.405.144 3.258.389
Pesin Odenmis Giderler 10 18.143 52,754 16.094 37.320
Diger Dinen Varlklar 18 32.840 95.485 39.478 91.546
Duran Varhklar 3.657.490 10.634.515 3.692.406 8.562.321
Diger Alacaklar 8 5.183 15.069 10.237 23,738
Finansal Yatmmlar 27 79 27 63
Tirev Finansal Araglar 5 14.639 42.564 24.013 55.684
Yatrim Amagh Gayrimenkutler 11 24.670 T1.731 24.879 57.691
Maddi Duran Varliklar 12 3.520.075 10.234.969 3.535.882 8.199.357
Maddi Olmayan Dutan Varhklar 13 69.596 202.357 72.689 168.559
Pegin Odenmis Giderler 10 15.112 43.939 10.931 25.348
Ertelenmis Vergi Varliklan 27 8.188 23.807 13.748 31.881
TOPLAM VARLIKLAR 6.408.891 18.634.490 6.871.220 15.933.674

Sunum para birimi TL'ye g¢evrime iliskin detaylar Not 2.1"de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
1



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tark Lirasi (*Bin TL™) olarak 1fade edilmistir )

(Denctimden  {Denetimden (Denctimden (Denctimden
Gegmig) Gegmis) Gegmig) Gegmis)
Cari Dénem  Cari Ddnem Gegmis Dinem  Gegmis Dinem
3 Arahk 31 Anbk 31 Arahik 31 Arahk
2015 2015 2014 2014
KAYNAKLAR - Not  Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
Kisa Vadeli YiikimlGlitkler 899.513 2.615.423 1.339.179 3.105.422
Kisa Vadeli Finansal Borglr [ 8.353 24 286 274.948 637.577
Uzun Vadeli Fin. Berglarn Kisa Vadeli Kisunlan 6 360.179 1.047.256 615918 1.428 252
Titrev Finansal Araglar 5 6.705 19.495 2.629 6.096
Ticari Borglar 7 200.235 532,203 180 076 417.579
Higkili Taraflara Ticari Borglar 29 9.159 26.630 7.904 18.329
Diger Ticari Borglar 7 191.076 335.573 172,172 399.250
Diger Borglar 8 11.583 33.680 13.623 31.591
Ertelenmiy Gelisler 19 32115 93.377 32672 76.458
Dtnem Kan Vergi Yikilmldtogii 27 74.896 217.769 55935 129.708
Kisa Vadeli Korgtiklar 16 150.298 437,007 101.138 234.528
Calisanlara Sagtnan Faydalara lliskin Borglar 15 41.168 119.700 42917 99.520
Diger Kisa Vadeli Yitktmlalikler I8 13.981 40.650 19.023 44.113
Uzun Vadeli Yilkimlilikler 1.197.164 3.480.875 1.085.836 2.517.945
Uzun Vadeli Finansal Borglar 6 654.960 1.904.361 581.269 1.347.905
Turev Finansal Araglar 5 7.345 21.355 10.280 231,839
Calganlara Saglanan Faydalara liskin Karsiiklar 15 173.997 505915 210326 487.724
Ertelenmis Vergi Yikidmlilikleri 27 360.711 1.048.802 283.803 658.110
Diger Uzun Vadeli Yikumlalakler 18 151 442 158 367
OGZKAYNAKLAR 4,312,214 12.538.192 4.446.205 10.310.307
Ana Ortakbga At Ozkaynaklar 4.189.17¢ 12.180.429 4.313.813 10.003.303
Odenmis Sermaye 20 1.818.371 3.500.000 1.818.371 3.500.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 20 81.366 156.613 B1.366 156.613
Kargilikh 15tirak Sermaye Dizeltmesi (-) 20 (60.387) (116.232) ! (60.387) (116.232)
Hisse Senedi [hrag Primleri 20 55.303 106.447 55,303 106.447
Kor veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler/(Giderler) (36.155) {80.580) (44.682) (101.563)
Maddi Duran Varliklar Deger Arity Fonlar: 12.623 27.215 10.405 24,151
Aktierval (Kayip)/Kazang Fonu {48.778) (107.793) (55.687) (125.714)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirdacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler/(Giderler) (31.483) 4.010.257 (4.007) 1.623.162
Finansal Riskten Korunmma Fonu {754) (2.192) 3088 7.160
Yabarnce: Para Cevrim Farklart {30.729) 4.012.449 (7.095) 1.616.002
Kardan Ayrdan Ksithinmis Yedekler 20 44(.058 950.831 313.307 617.355
Gegmis Yilar Kar 20 1.506.960 2.527.180 1.422.232 2.616.106
Net Dinem Kar 414.137 1.125.913 732310 1.601.415
Koatrol Giicil Olmayan Paylar 123.044 357.763 132,392 307.004
TOPLAM KAYNAKLAR 6.408.891 18.634.490 6.871.220 15.933.674

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iliskin detaylar Not 2.1’ de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir,
2
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGL1 ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Liras: (“Bin TL") olarak 1fade edilmsttr }

{Denetimden {Denctimden
Geemis) Gegmisg)
Carl Diénem Cari Donem Gegmis Dinem  Geemiy Dinem
1 Ocak- 1 Ocak- I Ocak- 1 Oeak-
31 Arabk 2015 M Aralik 2015 M Arhk 204 3 Aralik 2014
Not Bin ABD Dolan Bin Tl.  Bin ABD Dolan Bin TL
ISLETME FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKINLARL
Vergd ve hontval giicd) olmayan paylar dncesi kar 516 D6t 1 436 167 891.904 1.965 571
Vergt Gncesi kar ile igletme faallyctlernd [
net nakit pidislerd mutabakats icin gerekli dizeltmeler :
Amartisman ve infa pay gilerleri ] fiea) 206 515 561.442 199 661 436 622
Kudem tazmiman kasjiduh giden 15 25965 70.5N 5,127 54947
Kudem tepvik prim karpilbf gider: 15 1 639 4.456 4652 10 130
Sabit krymet satiglarmdan kaynaklinan kar Rl {(364) (989) {482} (1.054)
Yataum amagh payrimenkul satgindan kaynakl kar Rl (16.834) (45 767 - -
Sabit kiymet ilwag zaran H 1 346 3.659 1 887 4127
Jopheli alacak karsilidmdaki artis 8 4 540 12343 3 860 5441
Stok defer dagiskhigu karsihimdak artwy 9 9871 26.836 6831 14 938
Sabat ksymet deger ditgthligi hargthigindahi arug 12 728 1 980 8 485 18 555
Birkmis izin kargihiindaki arti 15 3.350 9109 1 881 5492
Dava kargibigindaki (azalig)armg 16 (53381) (14.630) 9 641 21082
Engelli istibdanu chsikbi ccza harphimdaki arg 16 1 189 3.233 698 1.527
Uzun vadeli kontrat fesih bedeli kargibgmdaki artg 1 75 000 203 903 - .
Devlet hakka icin aynilan kargiiktaki arug 16 626 1.703 2223 4 861
Sivil savunma fonw icin ayrilan harphhtaks {azabg} arg 16 {3 466) (9422) kR ¥l £.951
Faiz piderleri 26 45077 122551 83265 184 271
Banka mevduattarmdan faiz gelien 25 GLTMY (86 276) {24.545) (53 675)
Vadeli saby faiz gelileri 24 {23 843) (64.821) {27.145) {59.360)
Fnansal yuktumilulokkre diskm gergeklzsmenug kur farks (karlaryzararlan (3.183) (9.468) {12.564) {27.474)
Tarey finansal araghrin deferkemesinden haynaklanan zarar{karlar) 20 12.274 33.369 {5 588) (12.220)
fgletme sermayesindeki defigim Sncest faallyetlerden
elde eddilen nakit akin 819.977 1,259,969 1.175.954 2,584,732
[shetme sermayesinde gergeklesen degisimiker I3 493 567 1.435.096 £95 772 453975
Tahsil edilen vadeli saty faiz pelideri 27763 75480 27 750 60683
Ouderen dava wtathn 16 (3 145) (% 350) (3447 (7537)
Odenen engell istiban: eksibi ceza tutan 16 {1 174} {3.192) {402) (BBO}
Gderen kurumlar vergisi 27 {141 371} (384 346) (82919) (181327
Odenen kidem tazmmaty 15 (13503 (36.709) (18190} 39.777)
Odenen deviet hakks i6 (1323) {3.598) (1381} (3019)
Odenen biikmis zm tutan 15 (1877 (5 102) (2 960) (6474)
Odenen kidem tegvik primi t5 (589) (1.602) (1017} (2.224)
Isletmie faaliyetlerinden elde edilen nakit wkasm 1.178.326 3.321.446 1.289.160 2.860.152
VATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NARIT AKIMLAR)
Finansal yawnmlardaki degiyim . - (29} (63)
Yatoun amagh gay ku! L ihskim nakit preglers 1 14 967 40.000 - -
Yateun amagh gayrmenku! almlarma gkm naks (gkaslin) 1] - . (680} (1.488)
Madds duran varlk almlarna diskmn nakn gikishn 12 (197 284) {537.087) (151.042) {330 298)
Maddi olmayan duran varlk abmlanna ihiskin nakit ¢ikslan 13 2m (19.783) (6.783) (14 834)
Sabr kiymet satismdan elde edilen nakit 1213124 4 895 13.308 569 1245
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit skims (185.299) {504.462} (157.965) {348.438)
FINANSMAN FAALIETLERINE ILISKIN NAKIT ARIMLAR)
Alman krediter 1 238 63% 3.601 435 964 751 2.237.160
Kredilerin geri ddemesi {1 680 345) (4.903.216) (1125 564) (2.610.071)
Odenen lazler (42 520y {16301} (78 671) {172037)
Banka mevduathnndan tabsil edilen faiz peluken 32530 87308 22839 49 945
Odenen temettt (519 831) (1.356.865) (380.040) (7194.735)
Kontrol guct olmayan paylara ddenen tementii (19 871) (51 835) (5 330) (11 840)
Finansman faaliyetlerinde kullamilan nakit akms (997,409) {2.739.474) (602.045) (1.301.578)
NAKIT UAREKETLERINDEK) NET DEGISIM {4.382) 83.510 519,180 1.213.136
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER 4 940,865 2.181.773 355,997 759.804
Cevnum farhi {net) 71,461 605,415 55 689 208 833
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.007,944 1.930.698 940,866 LISLTTY
Vadel mevduat faiz tahakkuklan 4 1377 4.005 2172 5.037
FAIZ TANAKKUKLARI DAHIL BONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 4 1.009.321 2,934,703 943,038 186810

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Lirass ('Bin TL™) olarak ifade edilmistir )

NOT 1-GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup™), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. (“Erdemir”
veya “§irket”) ve hisselerinin ¢ogunluguna veya etkin yénetimine sahip bulundugu bagh ortakliklardan
olusmaktadir,

Grup’un ana ortagi ATAER Holding A.$."dir. Nihai ana ortag ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur.

Ordu Yardimlagma Kurumu (“OYAK?™), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan 6zerk,
tiizel Kisilige haiz bir kurulug olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmustur. TSK
mensuplarinin “yardimlagma ve emeklilik fonu” olan OYAK, Tirkiye Cumhuriyeti Anayasasi’’min
ongdrdiigil sosyal giivenlik anlayisi iginde, dyelerine cesitli hizmet ve faydalar saglamaktadr.
OYAK'In sanayi, finans ve hizmet sektorlerinde faaliyet posteren altmiga yakin dogrudan ve dolayl
istiraki de bulunmaktadir. OYAK ile ilgili detayli bilgilere resmi internet sitesi olan (www.oyak.com.tr)
adresinden ulasilabilmektedir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 1960 yilinda anonim sirket olarak Tirkiye'de kurulmustur.
Sirket'in en 8nemli aktiviteleri arasinda demir, gelik, alasimli ve alagimsiz demir, dokme ve pres gelik,
kok kémiirii ve her tiirlii demir gelik yan {iriinii iiretimi bulunmaktadr.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar; T.A.S. hisse senetleri Borsa istanbul’un kurulusundan itibaren (1986
yili) islem gormektedir.

Konsolidasyona dahil edilen girketlerin, esas faaliyet alanlar1 ve Grup’un sermayelerine istirak oranlan
asafidaki gibidir:

2015 2014

Faaliyette istirak Istirak

TP S Bulundujiu Faaliyet Orani Oram

Sirket lsmi Ulke Alani % %

Iskenderun Demir ve Celik A.S. Tiirkiye Entegre Demir ve 95,07 95,07
Celik Uretimi

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Demir Cevheri, Pelet 90,00 90,00

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tirkiye Celik Servis Merkezi 100 100

Erdemir Mithendilik Yén. ve Dan. Hiz. A.S. Tiirkiye Yonetim ve Damis. 100 100

Erdemir Romania S.R.L. Romanya Silisli Celik Uretimi 100 100

Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet 100 100

Sirket’in kaysth adresi Barbaros Mahallesi Ardig Sokak No:6 Atasehir / istanbul’dur.



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinitmedik ge bin “Tork Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilnugur )

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devarmi)

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibanyla personel sayisi agagidaki gibidir:

Saat Ucretli  Aylk Ucretli 31 Aralk 2015

Kisi Kisi Kisi

Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.530 1.797 6.327
iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.446 1.816 5.262
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 128 127 255
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 215 87 302
Erdemir Mithendislik Y&n. ve Dan. Hiz. A.S. - 240 240
Erdemir Romania S.R.L. 218 50 268
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 5 5
8.537 4,122 12.659

Saat Ucretli  Aybk Ucretli 31 Arahk 2014

Kisi Kisi Kisi

Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.593 1.861 6.454
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.795 1.818 5.613
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 137 139 276
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 61 73 134
Erdemir Milhendislik Y6n. ve Dan. Hiz. A.S. - 114 1i4
Erdemir Romania S.R.L. 227 51 278
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 3 3
8.813 4.059 12.872

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma liligkin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (*TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakia ve hazirlamaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Seri IlI, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir,

Gergee uygun degerinden taginan tiirev finansal araglar ve igletme satin alim tarihinde belirlenen rayig
degeri lizerinden taginan demir cevheri ile silisli sac iretiminde kullanulan maddi duran varhiklar harig
finansal tablolar maliyet esasina gére hazirlanmistir,

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler tebligin 5. maddesine gbre Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK™)} tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’ns /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iligkin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS”) uygulariar,



EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tark Lirasi (“Bin TL") ofarok 1fade edilmigtir )

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in ve bagl: ortakliklari iskenderun Demir ve Celik A.S. “Isdemir” ile Erdemir Celik Servis Merkezi
San. ve Tic. A.$. “Ersem™’in fonksiyonel para birimleri ABD Dolar), Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S.
“Ermaden” ile Erdemir Milhendislik Yonetim ve Danigmanhk Hizmetleri A.S.’nin fonksiyonel para
birimleri ise Tiirk Lirasi’dr.

Yurtdigindaki bagh ortakhk igin fonksiyonel birimi

Sirket’in yurtdiginda faaliyet gisteren bagh ortakliklari Erdemir Asia Pacific Private Limited “EAPPL™in
fonksiyonel para birimi ABD Dolari, Erdemir Romania S.R.L’nin fonksiyone! para birimi ise Avro’dur.

Sunum para birimine ¢evrim

Grup’un konsolide finansal tablolarinin sunum para birimi Tiirk Lirast’dir, TMS 21 (“Kur Degisimlerinin
Etkileri”) kapsanunda Sirket, isdemir, Ersem ve EAPPL igin ABD Dolari, Erdemir Romanya icin Avro
olarak hazirlanan finansal tablolar agsagidaki yéntemle Tirk Lirasi’na gevrilmistir:

a) 31 Arahk 2015 tarihli bilangodaki varlik ve ytkimlilakler, 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla T.C
Merkez Bankas: tarafindan agtklanan déviz alig kurlari olan 2,9076 TL = | ABD Dolari ve 3,1776
TL = 1 Avro kullanularak TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2014: 2,3189 TL = 1 ABD Dolan ve
2,8207 TL.= 1 Avro).

b) 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren yila ait gelir tablolar1, 2015 yili Ocak — Aralik dénemi on iki
aylik ortalama 2,7187 TL = 1 ABD Dolar1 ve 3,0181 TL = | Avro olan d6viz kurlart kullanilarak
TL’ye gevrilmistir (31 Aralik 2014: 2,1868 TL = 1 ABD Dolari ve 2,9059 TL = 1 Avro)

¢} TL sunum para birimine gevrim sonucu ortaya ¢ikan tilm kur farklari, yabanci para gevrim farklar
adi alunda diger kapsamh gelir tablosunda gosterilmisgtir,

d) Sermaye, sermaye ve diger yedekler ekli finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile, diger
ozkaynak kalemleri tarihi maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin
sunum para birimine ¢evriminden olugan degerleri ile yasal kayitlardan taginan degerleri arasindaki
cevrimden olugan farklar diger kapsamh gelir tablosunda yabancy para ¢evrim farklari olarak
muhasebelestirilir.

Finansal tablolarda gésterilen ABD Dolan tutarlar

iligikteki konsolide finansal tablolarda yer alan 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla
hazirlanan konsolide finansal durum tablolarinda ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sona eren yila ait
konsolide gelir tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ve konsolide nakit akis tablosunda gosterilen
ABD Dolar: tutarlar; Sirket’'in 1 Temmuz 2013 tarihinden gegerli olmak iizere yapmis oldugu
fonksiyonel para birimi degisikligi cergevesinde ilgili tarihler itibariyla TMS 21 = Kur Degisimin
Etkileri standardi hiikiimlerine gére hazirlanan konsolide finansal tablolan ifade etmektedir.

isletmenin siirekliliai

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamstir.



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA |LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks: behrtilmedik e bin Tark Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilnusur )

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamm)

2.1 Sunuma ligkin Temel Esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolarin onaylanmas:

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 8 Mart 2016 tarihinde
yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadar.

2.2 Muhascbe Tahminlerindeki Defisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yamidig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadifx degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dilzenlenmektedir,

2.3 Konsolidasyon Esaslan

Konsolide finansal! tablolar ana ortaklik Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.$. ile bagh ortakliklarinin
agafidaki maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarimi kapsamaktadir. Konsolidasyona
dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, kanuni kayitlarina Seri 11, 14,1 No’lu
Teblig hilkimleri vyarinca KGK tarafindan yiriirlige konulmug olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli
diizeltmeler ve simiflandirmalar yapilnustur.

Bagh ortakliklar, Erdemir’in yatirim yaptgi isletmeyle olan iligskisinden dolay: degisken getirilere
maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, aymi zamanda bu getirileri yatinm yaptig1 isletme
tizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip olmasindan &tiirl kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.

Bagh ortakhklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup'a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalkuigs tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Bagh Ortakliklarin, finansal durum tablolan ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Erdemir’in sahip oldugu bagh ortakhklarin kayiwh degerleri ile 6zkaynaklan
karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmigtir. Sirket’in sahip oldufu hisselerin kayith degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklan ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir,

31 Arahk 2015 ve 2014 rtarihleri itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan bagl ortakliklardaki
Erdemir’in dogrudan ve dolayli oy haklari ile etkin ortakhik oranlari (%) ve faaliyet gosterilen ilkelere
gore gecerli para birimleri asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
. Etkin . Etkin
ST SR Gegerli Oy hakki —  Kik

para birimi orani para birimi orani
orani orani
isdemir ABD Dolari 95,07 95,07 ABD Dolan 95,07 95,07
Ersem ABD Dolan 100,00 100,060  ABD Dolan 100,00 100,00
Ermaden Tiirk Lirasi 90,00 90,00  Tiirk Liras: 90,00 90,00
Erdemir Milhendislik Tiirk Lirast 100,00 100,00  Tiirk Liras: 100,00 100,00
Erdemir Romania S.R.L. Avro 100,00 100,00 Avro 100,00 100,00
Erdemir Asia Pasific ABD Dolari 100,00 100,00 ABD Dolan 100,00 100,00
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIiPNOTLAR

{Tutarlar aksi beliilmedikge bin Turk Lirasi (“8in TL") olarak ifade edimustr )

NOT 2~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.4 Kargilagtirmah Bilgiler ve Oneeki Dénem Tarihli Finansal Tablolanin Diizeltilmesi

Grup’un konsolide finansal tablolan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlar
i¢in 30 Haziran 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiriirltige giren finansal tablo
ornekleri ve kullamm rehberi uyarinca, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas:
agisindan, mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere dnceki ddnemle
karsilagtirmali hazirlanmustur.

Finansal durum tablosu kalemlerinde yapilan simiflamalar agagidaki gibidir:

(Onceden (Yeniden
Raporlanan)  Raporlanan) (Degisim)
Hesap ismi 31 Aralik 2014 31 Arahk 2014 31 Aralk 2014
Kisa Vadeli Diger Borglar " 7.389 31.591 24.202
Calisanlara Sajilanan Faydalara iligkin Borglar " 123.722 99,520 (24.202)
Ticari Borglar ¥ 417.255 417.579 324
Diger Kisa Vadeli Yiikimlilikler 44.437 44.113 (324)

(1) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal durum tablosunda "Caliganlara
Saglanan Faydalara Iliskin Borglar" igerisinde raporlanan 24.202 bin TL personel gelir vergisi borglar,
*Kisa Vadeli Diger Borglar” hesabina siniflandinilmistsr.

(2) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal durum tablosunda "Diger Kisa Vadeli
Yikdmlilikler" icerisinde raporlanan 324 bin TL gider tahakkuklar, “Ticari Borglar” hesabina
simflandirtlmistir,

Gelir tablosu kalemlerinde yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

(Onceden (Yeniden

Raporlanan) Raporlanan) (Degisim)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Hesap ismi 31 Arabk 2014 31 Aralik 2014 31 Aralk 2014
Genel Yonetim Giderleri (-) "' (223.509) (232.012) (8.503)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) ‘" {142.342) {133.839) 8.503
Finansal Gelirler ¥ 88.388 229.505 140.617
Finansal Giderler (-) © (217.729) (358.346) {140.617)

(1) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler ()" igerisinde raporlanan 8.503 bin TL stipheli alacak karsiliklar1 "Genel Yonetim Giderleri (-
)" hesabina sintflandinifmigtr.

(2) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda "Finansal Gelirler” igerisinde
raporlanan kur farki geliri (net) 22.993 bin TL’nin 140.617 bin TL’si "Finansal Giderler
()" hesabindaki ertelenmig vergi matrahindan kaynakl kur farki gideri hesabina simflandinimistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.5 Grup'un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldi@ Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Grup, finansal tablolari hazirlarken gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir.
Muhasebe tahminleri nadiren gerceklegenlerle birebir aymi sonuglar vermektedir. Gelecek finansal
raporlama doneminde, varlik ve yilkiimliliklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asafida belirtilmistir:

2.5.1 Maddi ve maddi olmayan duran varbklarnin Faydah émiirleri

Grup, maddi duran varliklarina iligkin, baimsiz uzman degerleme Sirketi tarafindan nakit yaratan birim
bazinda tespit edilmis Oiretim kapasitesi miktarlarina Not 2.8.3 ve 2.8.4"te belirtilen faydali 6miirleri
dikkate alarak amortisman ayirmaktadir (Not 12, Not 13).

2.5.2 Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolan ile TMS’ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkhihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi varhgi ve ylkimlliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlannin yasal mali tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan mali tablolarda farkhi dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek ertelenmis vergi
varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarimin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar
mevcut kosullar altinda tahmin edilmigtir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlar,
cari dénemlerde olusan mali zararlar, kullamlmans taginan mali zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler g6z 6niinde bulundurulmustur (Not 27).

2.5.3 Tiirev finansal araglarin rayi¢ degerleri

Grup, tirev finansal araglarimi gergeklesme tarihindeki kur, faiz tahminleri ve emtia {izerinden
hesaplanmis bilango tarihi itibariyla piyasa deger tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 5).

2.5.4 Siipheli alacak karsih@

Sipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyla varolan ancak cari ekonomik kosullar
¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar Karsilayacagina inandif
tutarlart  yansitmaktadir.  Alacaklanin  defer dusiikligine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslar, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslan ile yeniden gorisiilen kosullar da dikkate alinmaktadr.
Raporlama tarihi itibariyla ilgili karsihklar Not 7 ve Not 8°de yer almaktadir.

2.5.5 Stok deger disiikliigii kargihg

Stok deger diigiikligi ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geidigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullamlamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklegebilir degerinin belirlenmesinde
de liste ve aym zamanda bilango tarihi sonrasinda gergeklesmis satislardan elde edilen saug fiyatlarina
iliskin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu galismalar
sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun siiredir hareket gérmeyen
stoklar igin karsihk ayrilmaktadir (Not 9).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Grup’un Muhascbe Politikalarim Uygularken Aldifi Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devami)
2.5.6 Cahsanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler

Grup, calisanlara saglanan faydalara iligkin yiikiimlaliiklerinin hesaplamasinda iskonto oran, enflasyon
orani, reel maas artig oram, kendi istegiyle ayrilma olasihdi gibi ¢esitli aktileryal varsayimlarda
bulunmaktadir. Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklara iligkin detaylar Not 15’e yer
almaktadur.

2.5.7 Dava karsihiklan

Grup, devam etmekte olan davalara iliskin karsilik tutarlarim Grup Hukuk Musavirligi ve Sirket disi
uzman avukat goriiglerini dikkate alarak s6z konusu davalarin kaybedilme olasiliklan ve kaybedilmesi
durumunda ortaya ¢ikacak yitkiimlaliikleri glivenilir bir bigimde yénetimin en iyi tahminine dayanan
olasi nakit ¢ikislart iizerinden belirlemektedir. Raporlama tarihi itibariyla dava karsihklar Not 16’da
yer almaktadur,

2.5.8 Uzun vadeli kontrat fesih bedeli karsih@

Grup, 11 Agustos 2008 tarihinde yapilmis olan 2008-2022 dénemi igin demir cevheri tedariklerinin
denizagiri nakliyesinin biiyiik yiik gemileriyle karsilanmasi igini kapsayan uzun vadeli hizmet
anlagsmasinin fesih siirecini 2015 yili son ¢eyregi icerisinde baslatmistir. Bu siiregte Grup Yénetimi
tarafindan tedarikgi ile yapilan olumlu goriigmeler ve Grup Yénetimi’nin s6z konusu anlagmanin fesih
edilmesine dair ortaya koydugu kararly yaklagim ve aym zamanda tedarikginin de fesih yonindeki
olumlu beyam yaklagimi dikkate alinarak 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Grup’un anlasmanin fesih
edilmesi i¢in zimni bir yikimliiligiiniin olustugu ve bu yiikiimlilliige dair kuvvetle muhtemel bir nakit
¢tkiginin oldugu degerlendirilmistir. Yapilan tiim gériismeler sonucunda taraflar sé6z konusu anlasmanin
feshi igin 75.000 bin ABD Dolari bedel 6denmesi ve bununla birlikte piyasa fiyatlari esas alinarak yeni
bir navlun anlagmas: imzalanmasi konusunda 24 $ubat 2016 tarihinde kesin mutabakata varmstir. Bu
anlagmanin da bilango tarihi sonrasinda ilgili zzmni yiakiimldligin tutarmin giivenilir bir sekilde
belirlenmesine olanak sagladigi ve dolayisiyla fesih bedeli iizerinde yapilan bu anlagmanin bilango
tarihi sonrasindaki diizeltme gerektiren bir olay oldugu degerlendirilmistir. Sonug olarak; 3! Aralk
2015 tarihi itibariyla 75.000 bin ABD Dolart tutarindaki fesih bedeli karsihk olarak
muhasebelestirilmistir (Not 16 ve 24).

2.5.9 Varhklarda deger diigiikliigii

Grup, her raporlama déneminde amortisman ve itfaya tabi olan varhklar igin defter degerinin geri
kazamlmasinin miimkiin olmadigina dair durum ya da olaylarin ortaya gikmasi halinde deger diisukliigii
testi uygulamaktadir. Deger diisukligiiniin degerlendirilmesi igin varhklar ayrn tanimlanabilir nakit
akimlarimin oldugu en diisiik seviyede gruplanmaktadir (nakit iireten birimler). Grup’un yapmis oldugu
deger dilgikligi caligmalan neticesinde, raporlama tarihi itibanyla ilisikteki konsolide finansal
tablolarda finansal olmayan varlhklara iliskin ayrilan deger diisiikliigli karsih@imin disinda ilave bir
deger diisiikligil Sngdrilmemektedir (Not 12).

2.6 Netlegtirme

Finansal varliklar ve yakiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi
veya tahsilinin mmkiin olmasi veya varlifin elde edilmesi ile ylikimlaliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
aliman muhasebe politikalari asagida 6zetlenen | Ocak 2015 tarihi itibaniyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda &nceki yilda kullamlanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Grup’un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

I Ocak 2015 1arihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
e TMS 19 - Tammlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19°a gore tammlannus fayda planlart muhasebelestirilirken ¢ahisan ya da O¢iincil taraf
katkilari g6z dniine alinmalidir. Degisiklik, katk: tutari hizmet verilen yil sayisindan bagtmsiz
ise, igletmelerin s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi
yilda hizmet maliyetinden diigerek muhasebelestirebileceklerini agiklifa kavusturmustur,
Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin geriye doénilk
olarak uygulanmaktadir.

TMS/TFRS’lerde yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°te “2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine
lliskin Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir.

Yillik iyilestirmeler 2010 - 2012 dénemi
e TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tamimlarina agikhik getirilmistir.
Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

» TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlegsmesinde yikiimliiliik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39
Finansal Araglar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki
donemlerde gergege uygun degeri kar veya zarara yansiilan finansal arag olarak
muhasebelestirilecegine agiklik getirilmigtir. Grup’un finansal durumu veya performansi
{izerinde dnemli bir etkisi olmamstir.

* TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gire toplulagtirma/birlestirme
kriterinin uygulanmasina iligkin ybnetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet
bélimlerinin kisa tammlarinin ve benzerliklerine iligkin deferlendirme yapilirken kullanilan
ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satis ve briit karlari) belirtilmesini de igerecek sekilde
agtklanmahidir. i) Faaliyet varliklanmn toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat
isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlamyorsa agiklanmalidir.
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamistir,

¢ TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 16.35 (a) ve TMS 38.80 (a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhga kavusturmustur i) Varligin brit defter deferi piyasa degerine
getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varlifin net defter defierinin piyasa degeri belirlenir, net

defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter defieri oransal olarak diizeltilir.
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmarmistir,
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NOT 2~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devamr)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devam)

Yillik iyilestirmeler 2010 - 2012 dénemi (devam)
e TMS 24 iligkili Taraf Agiklamalar

Degisiklik, kilit yénetici personeli hizmeti veren yénetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina
tabi iligkili bir taraf oldugunu a¢ikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak ydnetici isletme
kullanan bir girketin yonetim hizmeti igin katlandigi masraflari agiklamasi gerekmektedir.
Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde dnemli bir etkisi olmanusgtir,

Yillik iyilegtirmeler 2011-2013 dénemi
e TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakhklarinin degil misterek anlagmalarin da TFRS 3’iin
kapsaminda olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miigterek anlagmanin finansal
tablolanindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhia kavusturulmustur. Grup’un
finansal durumu veya performansi izerinde higbir etkisi olmamstir.

¢ TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcimii

TFRS 13°deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yilkiimliiliiklere degil TMS
39 (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsanundaki diger sézlesmelere de uygulanabilecegi
agiklanmigtir. Grup’un finansal durumu veya performansi (izerinde higbir etkisi olmamistir.

= TMS 40 Yatirirm Amagli Gayrimenkuller

Degigiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi konusunda
TFRS 3 ve TMS 40'un kargilikl: iliskisini agikiifa kavusturmustur. Grup’un finansal durumu
veya performansi iizerinde higbir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yUriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarint ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

*» TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Ac¢iklama

Aralhk 2012'de ve Subat 2015°de yapilan degisiklikierle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardimin ilk safhas: finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin 6lgiilmesi ve simflandiriimasina iligkin yeni hilkiimler getirmektedir. TFRS
9'a yapilan degigiklikler esas olarak finansal varliklarin simflama ve élgiimiinil ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansittlarak 6l¢ilen olarak simiflandinlan finansal
yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiind etkileyecektir ve bu tilr finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan Kismunin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans: iizerine
etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devam)
Yilhk iyilestirmeler 2011-2013 dénemi (devam)

Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam):
* TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmigtic. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme
Birlesmeleri’'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir milsterek faaliyette
ortakhk payi edinen isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3
ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri
uygulamasin gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri
ile itgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap d6nemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performans fizerinde hicbir etkisi olmayacakur.

» TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve jtfa Yontemlerinin Acikliga
Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayal
amortisman hesaplamasi kullamimim énemli dlgiide simrlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal durumu ve
performansi iizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

e TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir.
Yaymnlanan degisiklikte izlim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varhk
simifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla iriin
verdigi ve isletmeler tarafindan {iriin verme 6mril siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak
tagtyict bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik déniisiimden ge¢medikleri igin
ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da
“yeniden degerteme modeli” ile deferlenmesine izin vermektedir. Tasiyic1 bitkilerdeki iiriin ise
TMS 41°deki sabis  maliyetleri disiilmils gergefe uygun defier modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda basglayan yilik hesap
donemleri i¢in ileriye déniik olarak uygulanacakuir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik, Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

* TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27 de Degisiklik)

Nisan 2015te Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK),
isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak igin
TMS 27°de degigiklik yaprmustir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlar::

o maliyet degeriyle
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devamn)
Yihk iyilestirmeler 2011-2013 déncmi (devamsi)

Yayinlanan ama yiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami):

e TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yoéntemi (TMS 27°de Degisiklik) (devanmi)

o TFRS 9 uyarinca veya
o TMS 28de tammlanan &zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi
gerekmektedir.

isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatiim kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Degisiklik,
Grup i¢in gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performanst fizerinde etkisi olmayacaktir.

» TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc Igletmenin istirak veya ig Ortakhigina Yaptign Varhik Satglan
veya Katkilan — Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri
istisnasimin uygulanmasinda ortaya gikan agagidaki konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12
ve TMS 28°de degisiklikler yapmusur: i) konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim
isletmesinin bagl ortakh@ olan bir ana ortaklik igin, yatinm ortakh@min bagh ortakhklarinin
tiimiind gergege uygun degeri ile Slgtiiil durumlarda gegerlidir, ii) Sadece kendisi bir yatinm
isletmesi olmayan ve bir yaurim igletmesine destek hizmetleri saglayan bir bagh ortakhik
konsolide edilir. Yatiim isletmesinin diger tiim bagl ortakliklar gergefe uygun degeriyle
dlctildr, iii) TMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirmmlar standardindaki degisiklikler,
yatinmcinin, dzkaynak yontemini kullanirken, yatinm isletmesi olan istirak veya is ortaklig:
tarafindan bagl ortakliklarina uygulanan gergege uygun deger Glgiimiinii muhafaza etmesine
olanak saglamaktadir. Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yilhik raporlama
donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler gerive déniik
olarak uygulanmaktadir. Ancak, TFRS 10°daki degisiklikler itk kez uygulandiinda, TMS &’in
gerektirdigi sayisal bilginin sadece ilk uygulama tarihinden hemen 6nce gelen yillik raporlama
dénemi igin sunulmasi gereklidir. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal durumu ve
performansi tizerinde &nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

» TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnasinin Uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 20157te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri
istisnasinin uygulanmas: sirasinda ortaya gikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28’de degisiklikler yapmugtir. Degisiklikler i Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yilhk
raporlama dbnemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup
icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performanst izerinde etkisi
olmayacaktir.

» TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°te, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; énemlilik, aynistirma ve alt
toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe politikalan agiklamalar, zkaynakta muhasebelestirilen
yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli
iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler | Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin
Grup’un konsolide finansal table dipnotlart {izerinde ©nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
TFRS yillik iyilestirmeler 2012-2014 dinemi

KGK, Subat 2015°te “TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi*”ni yaymlamigtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler harig, dort standarda
bes defisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan agagidaki gibidir:

* TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — Elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil,
eski plamin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir.

¢ TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin deferlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara
doénem &zet finansal tablolar igin zorunlu olmadigna iliskin agikhik getirilmistir.

¢ TMS 19 Cabsanlara Saglanan Faydalar — Yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar
derinliginin, borcun bulundugu iilkede degil borcun tasindift para biriminde
degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.

» TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama = Gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agiklik getirilmistir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis_fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartiari
Kurumu (“KGK?") tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayilanmamgtir ve bu sebeple TFRS nin bir
par¢asint olusturmazlar. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS"de yirirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler 2010-2012 dinemi
e TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar gerekcelerinde agiklandigy tizere, izerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin &nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacakur.

Yilhk iyilestirmeler 2011-2013 dénemi
¢ UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
standardimi yayinlamugtir. Standarttaki yeni beg agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
dlgtim ile ilgili gereklilikleri agtklamaktadwr. Standart, milsterilerle yapilan sézlesmelerden
dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz
finansal olmayan varliklanin (6rnegin maddi duran varhk ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip
lgiilmesi igin model olugturmaktadir. UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017 idi,
ancak Eyliil 2015 te UMSK gegerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, UFRS
15°e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye
edilmis geriye doniik uygulama.
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NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raportama Standartlar (devami)

Yilhik iyilegtirmeler 2011-2013 dinemi (devami)

UFRS |5 Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hastlat {devami)

Modifiye edilmis geriye donlik uygulama tercih edildiginde &nceki dénemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmal rakamsal bilgi verilecektir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans1 (izerindeki etkileri
degerlendirilmekiedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gegecek olan ve simflandirma ve Glgme, degier diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesi agamalarindan olusan projesi UFRS 9 finansal araglari nihai olarak yayinlamstir,
UFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikleri is modelini ve nakit akim ézelliklerini yansitan
akiley, tek bir simiflama ve &lgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun izerine, kredi
kayiplarintn daha zamaninda muhasebelegtirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
beklenen kredi kaybi modeli ile deger dustikliigli muhasebesine tabi olan tim finansal araglara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergefe uygun degerindeki
azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi
riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalart ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. UFRS 9, |1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarmn
muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski * ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldwarak kiract durumundaki
sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini  gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme bilyiik dl¢iide degismemis olup faaliyet
kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS
17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yifhk hesap
dénemleri icin gegerlidic. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat”
standard: da uygulandig: siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devamm)

Yilhik iyilestirmeler 2011-2013 dénemi (devamu)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Mubhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamisur.
Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri ile Glgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis
vergi muhasebelegtiriimesi konusunda agikhk getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis
zararlar igin ertelenmis vergi varhklarimin muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda,
uygulamadaki mevcut farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri icin geriye dénilk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandifi dénem,
Kargilastirmalt sunulan ilk dénemin agilis ozkaynaklarindaki etki, agihg gegmis yillar
karlari/zararlan ve diger dzkaynak kalemleri arasinda aynstirnlmadan, agilis gegmis yillar
karlan/zararlarinda (ya da uygun olmast durumunda bir diger &zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup, bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performans: {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akig Tablolan standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7'ye agiklhik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, girketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi
saglamasim gerektirmektedir. Degisiklikler, | Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veritmektedir. Grup’un bu degisiklikleri
ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Soz konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degierlendirilmektedir.

2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asapidaki gibidir:

2.8.1 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutanimin gergegfe uygun dederi iizerinden &lgiiliir,
Tahmini misteri iadeleri, indirimier ve karsihiklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir,
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhascbe Politikalar (devami)

2.8.1 Hasilat {devanm)

Mallarin satist

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelegtirilir:

Grup’un miilkiyetle ilgili tiim &nemli riskleri ve kazanymlari ahciya devretmesi,
Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katthminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamas,
Gelir tutarimin gitvenilir bir sekilde dlgiilmesi,
islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve
» [slemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lciilmesi.

Temettd ve faiz peliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini séz konusu varhgin kayitls degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde
ilgili dénemde tahakkuk ettirilir. Grup’un vadeli mevduat yatinmlarindan elde ettigi faiz gelirleri
finansal gelirler altinda muhasebelestirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli sats faiz
gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler iginde muhasebelestirilir.

Kira gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
esas faaliyetlerden diger gelirler altinda muhasebelegtirilir.

2.8.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagh bulundugu simfa uygun olan
yonteme gore ve ayhk agiwlikli ortalama maliyel yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igertsinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gergeklestirmek igin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

2.8.3 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 30 Haziran 2013 tarihinden &nce satin ahnan kalemler igin 30 Haziran 2013
tarihi itibariyla gegerli para birimi degisikligi sonucu diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 30 Haziran
2013 ve sonrasinda alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
kalic1 de@er kayiplan disilerek finansal tablolara yansitilir. Amortisman, arazi ve yapilmakta olan
yatirimlar haricinde, varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri ve dretim miktarlar {izerinden normal
amorlisman veya {iretim miktar: yéntemi kullamlarak ayrilr.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)
2.8.3 Maddi duran varhklar (devami)

Konsolide finansal tablolarda Grup’un demir cevheri ve yiiksek silisli yassi ¢elik {iretimi alanlarinda
faaliyet gosteren maddi duran varhklar ilk satin alim tarihindeki tespit edilen gergege uygun
degerleriyle ifade edilmektedir. S6z konusu varliklarin yeniden deferlemesinden olusan arts,
dzkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. S6z konusu varliklarin yeniden degerlemesinden
olusan defter degerindeki azalis ise, stz konusu varhigin daha dnceki yeniden degerlemesine iliskin
yeniden degerleme fonunda tutulan bakiyesini asmast durumunda konsolide gelir tablosuna kaydedilir,

Varhklarin tasidiklart deger {izerinden paraya gevrilemeyecegi durumtarda, varliklarda deger diisiikliigii
olup olmadifina bakilir. Béyle bir belirti varsa ve varliklarin tasidiklar degerin, tahmini gergeklesecek
tutar astigt durumlarda, varhk ya da nakit yaratan birimler gergeklesebilir degerine getirilir.
Gergeklesebilecek tutar, varlifin net satis fiyat ve kullamimdaki net defter degerinden yiiksek olamdir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi igin, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlar,
paramin zaman degerini ve ilgili varhgin risk yapisim dlgen vergi oncesi indirim oram kullamlarak
iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akim: yaratmayan bir varlifin kullanimdaki net defter degeri
varhgin dahil oldugu nakit akimu saglayan grup icin belirlenir. Deger dilsiikliigii karsihik giderleri
konsolide gelir tablosunda kayda alinmaktadir.

Maddi duran varliklarin itfasinda kullanlan oranlar asagidaki gibidir:
Amortisman orani

Binalar % 2-16
Yeralti ve yerstii diizenleri % 2-33 ve tiretim miktar
Makine ve cihazlar % 3-50 ve iiretim miktar
Tasit araglar % 5-25 ve ilretim miktar
Demirbaslar % 5-33
Diger maddi duran varliklar % 5-25

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin gilvenilebilir bir sekilde dlgiilmesi durumunda ilgili varhgin
maliyetine eklenir veya ayr bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tasimr
degerlerin, geri kazamlabilir deferlerinden daha fazla olabilecegini gésteren kosullarda defer
dilsikltigi icin gdzden gegirilmektedir. Deger diislikligil saptanmas: igin varliklar, nakit fireten birimler
olan en alt seviyede gruplanir (nakit iireten birim}. Bir maddi duran varligin tasidiit deger, geri
kazanilabilir deger, maddi duran varhgin kullanimdaki degeri veya varlifin satisi icin katlamlacak
giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyatindan yiiksek olamdir. Bilanco tarihi itibari ile varlikiarin
faydal 6miirleri gézden gegirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger béliimlerden bagimsiz bir
sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadifina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan gikarir.
Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varliin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik
Smriiniin kisa olani baz alinarak amortismana 1abi tutulurlar.

Maddi duran varhk alimlarina iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapiimakta olan
yatinmlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin édenmis giderler hesaplarinda takip
edilmekiedir.

(]
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhascbe Politikalar: (devamm)
2.8.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 30 Haziran 2013 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 30 Haziran
2013 tarihi itibariyla fonksiyonel para birimi degigikligi sonucu diizeltilmis maliyet degerlerinden ve
30 Haziran 2013 ten sonra satin ahinan kalemler i¢in satin ahm maliyet degerinden gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali 6miirlerine ve iretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi
kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydall 6miir ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénilk olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlari asagida sunulmustur;

Amortisman orani

Haklar % 2-33
Arama giderleri ve diger tilkenmeye tabi varliklar %  5-10 ve iiretim bazl
Diger maddi olmayan duran varliklar % 20-33

2.8.5 Yaturim amach gayrimenkuller

Yatinim amaclh gayrimenkuller, kira ve/veya defer artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet deerinden varsa birikmis deger disiikliikleri diisildiikten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirler.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar.
Yatinm amagh gayrimenkuliin kullamim siiresini doldurmasindan veya satismdan kaynaklanan
kar/zarar, esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) altinda olugtuklari dénemde konsolide gelir
tablosuna dahil edilir.

2.8.6 Varliklarda deger diigiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varhiklar icin defier degerinin geri kazanilmasinn miimkin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varligin defier degerinin
geri kazamlabilir tutarim asmasi durumunda deger diisiikligt karsthigi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin
bilyilk olamidir. Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi igin varltklar ayr1 tammlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en disiik seviyede gruplamir (nakit direten birimler). Deger disukligi karsihi
ayrilmug finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olas: iptali igin gézden
gecirilir.

2.8.7 Borglanma maliyctleri

Kullanima ve satiga hazir hale getiriimesi nemli 8l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapinu veya firetimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varhmn maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili

kredinin heniiz harcanmamus kisminin gegici siire ile finansal yaturimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir,

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.8 Finansal araclar

Finansal varhk ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmas: durumunda Grup’un
konsolide bilangcosunda yer alir.

Finansal varhklar

Finansal varliklar, gergepe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan ve gergee uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varhiklar haricinde kayitlara gergefe uygun degerinden alim islemiyle
dogrudan iligkili harcamalar diistildiikten sonra almr. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kogulunu tagiyan bir kontrata bagl: olan ticari islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Diger finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak simiflandinilir. Simflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk

muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak
ilgili finansal varligin net bugiinkd degerine indirgeyen orandr.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglar ve kredi ve alacaklar olarak
stniflandirilan finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gére hesaplanmaktadir.

Satiimaya hazir finansal varlikiar

Grup tarafindan elde tutulan bazi hisse senetleri ve bagli menkul kiymetler satilmaya hazir finansal
varliklar olarak simflandirilir ve bu tiir varhklar gergege uygun degerleriyle degerlenir.

Aktf bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan ve ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekiide
tlgillemeyen Ozkaynaga dayah finansal araglar maliyet degerinden birikmis deger diisiikliikleri
diistldiikten sonraki degeriyle gosterilmektedir.

Deger dilgikligli giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve diviz cinsinden
varliklanin ddviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde ger¢efie uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan 6zsermaye igerisinde yatirimlar
yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirimin elden gikartilmasi ya da kalici deger
diisiikliigline ugramas: durumunda, onceden yatnmlarnin yeniden deferlendirme fonunda
muhasebelestirilen toplam kazang ya da kayiplari dénem gelir hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariyla iligkilendirilen temettiiler, Grup ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman konsolide gelir tablosu iginde muhasebelestirilir.
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NOT 2 -KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme flkeleri / Muhasebe Politikalar (devam)
2.8.8 Finansal araglar (devanu)

Finansal varhiklar (devami)

Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayt tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler.
[lk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanularak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden gésterilmislerdir.

Finansal varliklarda deger diigrikligii

Gergefie uygun degier farka kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diigikligiine ugradigina iliskin
postergelerin  bulunup bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu
olayin ilgili finansal varhifiin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifin deger diisiikligiine
ugradifina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikldgi zarart olusur.

Alacaklar igin deger disiikliifl tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin
etkin faiz oram lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defier degeri arasindaki
farkuir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildif: ticari alacakiar haricinde, biltiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden distlir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsihk hesabindan diistilerek silinir. Kargihk
hesabindaki degisimler, konsolide gelir tablosu iginde pgenel yonetim giderleri altinda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deger diisiikliigi zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger dilstkligii zaranmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, &nceden muhasebelestirilen deger diisiikliig zaran, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimun deger diisiikligil hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diistikligll sonras) satilmaya hazir 6zkaynak araglanimin gergefie uygun degerinde sonradan
meydana gelen artig, dogrudan konselide diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercede uygun degerlerine yakindur.

(=]
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NOT 2~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.8 Uygulanan Degierleme itkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)

2.8.8 Finansal araglar (devamr)

Finansal viikiimliilitkler

Grup’un finansal yiikiimlililkleri ve 6zsermaye araglari, sizlesmeye bagl diizenlemelere ve finansal
bir yiikkiimliiligin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tammlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildilkten sonra kalan varhiklarindaki hakk: temsil eden sézlesme dzkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal ytikiimlitlikkler ve 6zkaynaga dayal: finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal ylikiimliilakler ya gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
olarak ya da diger finansal yilkiimlillikler olarak simflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikUmliilikler sonraki donemlerde etkin faiz oram: Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz y6ntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz y&ntemi, finansal yilkiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin ilikili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen 8mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikiimlilliiiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Tirev finansal araclarin ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullamimakta ve bu araglar
kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Islem sonucu olugan kar veya
zararin hesaplanma metodu korunma yapilan islemin ézelliklerine baghdir.

Grup tiirev aracin, tiirev s6zlesmesi yapildigi tarihte, kayitl: varliklaninin veya yiiktimliiliiklerinin makul
degerinin korunmasi (gercefie uygun deger korunmasi) islemi veya kayith varhklarimin veya
yiikiimliiiiklerinin veya belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve ger¢eklesmesi muhtemel olan
islemlerinin nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere
kargt korunma iglemi (nakit akim korunmasi) oldugunu belirler. Grup’un girmis oldugu faiz takasi
sozlesmelerinin gergege uygun degeri piyasada g6zlemlenebilir verilere dayanan degerleme yéntemleri
kullanmak suretiyle belirlenmektedir.

Nakit akim korunmas! olarak nitelendirilen ve etkin bir korunma olan tilrev finansal araglarin makul
deger degisiklikleri 6zsermayede finansal riskten korunma fonu olarak gosterilir. Riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varhik veya yiikiimliiliik haline gelmesi durumunda
tzsermaye kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak
soz konusu varlik veya yikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir.
Riskten korunan aracin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahif edilen kazang ve kayiplari, net
kar/zaran etkiliyorsa konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamm)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devam)
2.8.8 Finansal araglar (devam)

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi (devami)

Nakit akim riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracimin kullamim siiresinin
dolmasi, satilmasi ya da kullamiimasi veya finansal riskten korunma muhasebesi icin gerekli sartlan
karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. ilgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinnus olan
finansal riskten korunma aracindan Kkaynaklanan kiimiilatif kazang veya zarara islemin
gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar ézkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten
korunan islem gergeklesmez ise 6zkaynak icindeki kimiilatif net kazang veya zarar, donemin kar
zararina kaydedilir,

Grup, gercege uygun deger riskinden korunma amaciyla edinmis oldugu tiirev finansal araglarini,
gercede uygun degeri ile Slgerek finansal gelirler/(giderler) hesaplari altinda gelir tablosu iginde
muhasebelestirmektedir,

2.8.9 Kur degisiminin etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Grup, yabanci para (ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan
islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda alirken iglem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar
esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilikler raporlama tarihinde
gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde konsolide
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan titm aktif ve pasifler dénem sonu kuruyla gevrilip ilgili
kur farklari konsolide gelir tablosuna yansitilmigtir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile
Blgililen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilir.
Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile &lgillen parasal olmayan kalemler ise
gergede uygun defierin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilir.

2.8.10 Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, donem konsolide kar/zararinin ana ortaklik paylarina diisen kismimin
Grup hisselerinin donem igindeki agirhikh ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.

2.8.11 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net kar/zarara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢itkmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangenun yayim: igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen bilango
tarihinden sonra ortaya gikan hususlar ise nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadr,
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)
2.8.12 Karsihikdar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un gecmis olaylardan kaynaklanan hukuki ve zimni mevcut bir yiikiimltiliigiinlin bulunmasi, bu
yikiimliiligiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve 56z konusu yilkiimliiltik tutarimn giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumunda ilgili yiikiimliMilk, karsihk olarak finansal tablolara alimr. Sarta bagli yiikiimlillikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi
tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh ytkimlilik, giivenilir tahminin yapilamadig
durumlar harig, olasiliktaki degigikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda kargilik olarak
kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yikiimliilitkklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ylikimlilligil dipnotlarinda
gastermektedir,

2.8.13 iligkili taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir,

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir fiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme (zerinde kontrol veya misterek kontrol gliciine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan isletme izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii} raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakligimn kilit yonetici
personelinin bir fiyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili saylir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortakltk ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortaklif1 olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayni bir ii¢lincil tarafin is ortaklifi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Ogiincil bir isletmenin is ortaklig olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Ggiincil isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢ahisanlarina iliskin olarak isten ayrnilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmast halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) [sletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tammlanan bir kisinin isletme {izerinde onemli etkisinin
bulunmasi veya soz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortaklifimn) kilit yénetici
personelinin bir {iyesi olmasi halinde.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devam)
2.8.13 iligkili taraflar (devanm)

iligkili tarafla yapilan igiem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yilkiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.8.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi

Tirk Vergi Mevzuats, ana sirket ve onun bagh ortakhgina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildii iizere, vergi karsgibiklan her bir igletme
bazinda ayn olarak hesaplanmustir,

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari il vergi ylikiimliligl, dénem karninin vergiye tabi olan kisnu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi va da
vergiden indirilmesi milmkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farkhhk gésterir. Grup’un cari vergi ylikiimliliigit bilango tarihi itibaniyla yasallasmis va da
6nemli 6l¢ide yasallagmiy vergi oram kullamlarak hesaplannusgtir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varhi, varliklarin ve yikiimlitliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalagrs vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilktimlildkleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilkiimlaliikler, ticari ya da mali kar/zarar: etkilemeyen
isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlk ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlegmeleri disinda) kaynaklamyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakn gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihinin dilsiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik
ve igtiraklerdeki yatirimlar ve is ortakhiklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimil igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhgimn kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin multemel olmadifi 6l¢ide azaltihr.

Ertelenmis vergi varliklarn ve yiikiimliilitkkleri varliklanin gerceklesecegi veya yikOmliliklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli élgiide
yasallagmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplamr. Ertelenmis vergi varliklari ve
yilkiimlilliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibari ile varhiklarinin defter degerini
geri kazanmas1 ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.
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NOT 2 ~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devamm)
2.8.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devanu)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varhklarn ve yikiimlilikleri, cari vergi varliklaniyla cari vergi yiikiimlilliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konusu varlik ve yiiklimliliiklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve
yitkiimliiliklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dinem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak mubasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dofrudan 6zkaynakta muhasebelegtirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliman bagh ortakhfn tammlanabilen varlik,
yitkimlilliik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kismumn belirlenmesinde vergi etkisi goz Snfinde bulundurulur.

2.8.15 Cahsanlara saglanan faydalar

Tiirkiye ve Romanya'da mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gire kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda Gdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi  (*TMS 19"} uyarinca stz konusu tirdeki ddemeler tammlanmig
emeklilik fayda planlar: olarak nitelendirilir,

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ve yiirilrliikteki toplu is sdzlesmeleri uyarinca kidem
tesvik yilikiimliilikleri, kalan yiikimlilliiklerin bugiinkii degerini ifade eder. Aktiieryal kayip/kazang ise
konsolide kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup ¢ahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarinin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orany, reel maag artig orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligg1 gibi gesitli varsayimlarda bulunmaktadr.
Kidem tazminati yiikiimliliigin bugtinkil degerinin hesaplanmas) bagimsiz bir aktiler tarafindan
gergeklestirilmektedir. Cari déneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari dénemde gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir. Yikiimlilligin hesaplanmasinda kullanian varsayimlara Not 15°te
detayl olarak yer verilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar olarak tamimlanan kullamilmamis izin
haklarindan dogan yiikiimltliikler, hak kazarmldiklar dénemlerde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise
iskonto edilerek muhasebelegtirilir.

Grup’un Tirkiye'de faaliyet gosteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal

sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiligi kalmamakiadir.
Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devanu)
2.8.16 Devlet tegvik ve yardimlan

Devlet bagiislar:, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimli oldugu sartlar karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri Gizerinden kayda alinirlar. Maliyetlere iliskin
devlet bagislan ve tegvikleri karsilayacaklan maliyetlerle eslegtikleri ilgili dénemler boyunca tutarh bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

2.8.17 Nakit alkam tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siuflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Grup'un ¢elik iiriinleri ve maden saug faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarim gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandifi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan,, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay
veya {i¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir,

Nakit akim tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine gevriminden kaynaklanan
farklar nakit akim tablosunda ¢evrim farki olarak gosterilmektedir.

2.8.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simflandirihir. Adi hisseler tizerinden dafitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.8.19 Erdemir hisse senctleri

Ozkaynaklar altinda gosterilen ddenmis sermayenin belirli bir béliimii sirket tarafindan satin
ahndiginda vergi diizeltmeleri sonrasi alim maliyeti 6zkaynaktan diistllerek gosterilir. Satin ahinan hisse
senetleri kargihkli istirak sermaye diizeltmesi olarak sintflamir. 86z konusu hisse senetleri satildiiinda
ya da tekrar ihra¢ edildiginde, elde edilen tutar 6zkaynakia aris olarak muhasebelegtirilir ve islem
sonucunda elde edilen kazang ya da kayip ge¢mis yil kar/zararina siiflandirlir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un Iskenderun ve Eregli’deki operasyonlar cografi isletme bolimi olarak tanimlanmaktadr,
Ancak iiriinlerin ve iiretim siireglerinin niteligi, firiin ve hizmetleri icin milsteri tiirii ve tiriinlerini
dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklari yontemler dikkate alindizinda béliimler benzer
ekonomik &zelliklere sahip tek bir faaliyet bdliimii olarak birlegtirilmistir.
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibaniyla nakit ve nakit benzerleri detay: asafidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Kasa 28 27
Bankalar-vadesiz 45.482 52.083
Bankalar-vadeli 2.889.193 2.134.700
2.934.703 2.186.810
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (-) (4.005) (5.037)
Faiz tahakkuklan harig nakit ve nakit benzerleri 2.930.698 2.181.773

Bankalar vadesiz mevduatinin detay: asagida sunulmustur:
31 Aralk 31 Aralk
2015 2014
ABD Dolar 16.775 19.530
Tiirk Lirast 19.328 15.511
Avro 8.775 10.146
Rumen Leyi 493 6.746
ingiliz Sterlini i5 13
Japon Yeni 4 137
Diger 92 &
45,482 52.083

Bankalar vadeli mevduatinin detayr asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
ABD Dolan 2.866.533 1.768.703
Tirk Liras) 9.504 357.129
Avro 13.016 8.745
Rumen Leyi 140 123
2.889.193 2.134.700

Banka mevduatian Grup'un nakit ihtiyacina bagh olarak vadesi 1 giin ile 3 ay arasinda degisen
tutarlardan olugmaktadir ve bu mevduatlar igin piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagh olarak faiz
hesaplanmaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtdlmedikge bin Terk Lirast ('Bin TL”) olarak ifade edilmistir )

NOT 5-TUREYV FINANSAL ARACLAR (devami)

Gercefie uypun deger riskinden korunma amach tiirev enstriimanlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla gercege uygun deger riskinden korunma amagh

forward, opsiyon ve capraz kur swap islemlerinin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Forward sbzlesmeleri

USD AlmyEUR Satinu
USD AmyEUR Satimi

Opsiyon s6zlesmeleri

USD AmvAVRO Satim

Capraz kur, faiz oram swap siz.

USD AbmyTL Satim
AVRO AlmyTL Satimi

31 Aralik 2014

Forward sizlesmeleri

USD AlmyTL Satim
TL Alm/USD Satimi

Opsiyon s8zlesmeleri

TL AlmvUSD Satim
USD Alm/AVRO Satimu
USD Abm/AVRO Satimi

Capraz kur swap sbzlesmeleri

USD AlimyTL Satimi
AVRO AlmvyTL Satimi

3 aydan az
3-6 ay aras

3 aydan az

6-12 ay aras:
12 ay iizeri

3 aydan az
3 aydan az

3 aydan az
6-12 ay arasi
12 ay tizeri

12 ay tizeri
12 ay lzeri

Varliklar Y ik iimliilitkler
Nominal Gergefie  Nominal Gergege
tutar  uygun deger tutar  uygun deper
141.485 8.571 17.848 85
14.154 551 - -
155.639 9.122 17.848 85
11.187 1.709 - -
11.187 1.709 - -
44841 22.386 44,841 13.946
88.421 30.527 88.421 69
133.262 52.913  133.262 14.015
300.088 63.744 151.110 14.100

Varliklar Yiikamlalikler
Nominal Gergege  Nominal Gercege
tutar  uypun deger futar  uypun defer
441.870 18.776 - -
- - 77.876 3.957
441,870 18.776 77.876 3.957
11.598 1.108 23.196 214
11.843 696 23.686 348
8935 549 17.871 97
32.376 2.353 64.753 659
50.066 18.630 50.066 9.126
117.734 30.813 _ 117.734 3.253
167.800 49.443 _ 167.800 12.379

042040 ___70572 _310429 16,995
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(Tutarlar aks) behirtilmedikge bin Tork Lisasi (“Bin TL"} olarak tfade edilnusur )

NOT 5-TUREV FINANSAL ARACLAR (devan)

Nakit akisi riskinden korunma amach tiirev enstriimanlar

Satislara iliskin nakit akinm kur riskinden korunmak amaclt yapilnug forward sézlesmeleri:

Grup’un gergede uygun dederleri diger kapsamh gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen ABD Dolar
alim - AVRO satis forward kontratlari kesin satis anfasmasi AVRO cinsinden yapilan satislara iliskin
olugacak parite riski ile iligkilendirilmigtir. Bu satis islemlerinin satg sozlesmeleri kesinlesmis olup
vadeleri Ocak 2016 ile Mart 2017 arasinda degismektedir.

Bu forward kontratlanmin vade ve kosullan yapilacak AVRO satiglarin vade ve kogullar ile
eslesmektedir. Dolayisiyla finansal riskten korunma isleminin tam etkin oldugu degerlendirilmekte ve
finansal riskten korunma muhasebesi uyarinca satis gerceklestirilene kadar sdz konusu tilrev isleminin
nakit akimi riskinden korunma amagh tiirev islemi olmasi sebebiyle diger kapsamh gelir/gider
hesaplarinda takip edilmektedir. Hasilat kayd yapildiktan sonra tahsilat gergeklestirilene kadar 8.450
bin TL gelir tablosuna yansitilmistur.

Nominal degeri 623.640 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akig riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi harig 11.931 bin TL diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31
Aralik 2014: 17.028 bin TL).

31 Arahik 2015 itibartyla gergeklesip diger kapsamli gelir tablosundan satislar igerisine 50.635 bin TL
tutar yansitihmistir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Kredilere iliskin nakit akim kur ve degisken faiz riskinden korunma amaglt yapilmiy ¢apraz kur ve faiz
swap sézlesmeleri:

Grup’un degisken faizli ve yabanci para cinsinden banka kredilerinin éniimiizdeki dénemlerde olusacak
anapara ve faizlerini sabitlemek amaciyla yapmis oldugu tirev kontratlan bulunmaktadir. Bu
kontratlarin gergegie uygun degerleri degisken faizli banka kredileri ile eglegtirilerek diger kapsamli
gelir/gider tablosunda muhasebelestirilmektedir. Bu islemlerin vadeleri Aralik 2017°de
tamamlanmaktadir.

Bu kontratlann vade ve kosullan degisken faizli kredilerin vade ve kosullari ile eslesmektedir.
Dolayisiyla finansal riskten korunma isleminin tam etkisi oldugu degerlendirilmekte ve finansal riskten
korunma muhasebesi uyarinca diger kapsamh gelir/gider hesaplarina yansitilnugtir,

Nominal degeri 201.186 bin TL olan bu iglemlere istinaden nakit akimi riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi harig (15.004) bin TL diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31
Aralik 2014: (7.160) bin TL).

Heammadde alimlarina iligkin emtia fiyat rviskinden korunma amagh yaprinug swap sozlesmeleri:

Grup iiretim faaliyetleri dolayisi ile diizenli olarak demir cevheri satin almaktadir. Grup’un kontratl

satiglaring paralel olarak ilgili satislarinin iiretiminde kullanilacak olup ileri vadeli tedarik edilecek olan
demir cevherinin fiyat riskinden korunmak amaciyla Grup demir cevheri swap kontratlari yapmisur.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirasy (“Bin TE") olarak 1fade eciInustir )

NOT 5-TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)

Nakit akisi riskinden korunma amagh tiirev enstrilmanlar (devami)

Hammadde alimlarma iliskin emtia fivat riskinden korunma amagh vapilins swap sézlesmeleri
{devamij:

Grup’un gercege uypun degerleri diger kapsaml gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen demir
cevheri kontratlan éniimilzdeki dénemde gergeklesecek ancak iglem giinil itiban ile kontrata baglanmus
uzun vadeli satig kontratlarina iliskin olusacak demir cevheri fiyat riski ile iligkilendirilmistir. Bu satig
islemleri igin gergeklestirilen demir cevheri swap sdzlesmelerinin vadeleri ve kosullan satig
islemlerinin vadeleri ve kosullar ile eslesmektedir. Dolayisi ile korunma isleminin etkin olmamasindan
kaynaklanan herhangi bir gelir veya gider kaydedilmesi s6z konusu degildir.

Vadeleri Ocak 2016 ve Ocak 2017 arasinda degisen ve nominal degeri 12.117 bin TL olan bu 100 bin
tonluk demir cevheri kontratlarinin gergegie uygun degeri ertelenmis vergi etkisi harig (412) bin TL dir
ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelegtirilmistir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla gerceklesip diger kapsamli gelir tablosundan stok maliyetleri igerisine
2.493 bin TL yansitilmustir (31 Aralik 2014: Yoktur).

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Grup'un finansal borglarinin detay) agafidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk

2015 2014

Kisa vadeli finansal borglar 24.286 637.577
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlan 1.047.256 1.222.019
Cikarimis tahviller - 206.233
Toplam kisa vadeli finansal borglar 1.071.542 2.065.829
Uzun vadeli finansal borglar 1.904.361 1.347.905
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.904.361 1.347.905
2.975.903 3.413.734

31 Arahk 2015 tarihi itibaniyla kredilerin faiz ve doviz tiirii ve agirhikls ortalama faiz oramina gére
dagilim asagidaki gibidir;

Agirlikh

Faiz Diviz Ortalama Etkin Kisa Uzun
Tl Tiiril Faiz Oran1 (%)  Vadeli Kisim  Vadeli Kisim 31 Aralk 2015
Faizsiz Tirk Lirast - 24.286 - 24,286
Sabit Tiirk Liras: 9,26 170,482 12.865 183.347
Sabit ABD Dolan 3,99 22.925 52.523 75.448
Sabit Avro 3,27 2.422 46.725 49.147
Degisken ABD Dolar; Libor+2,03 717.249 1.619.418 2.336.667
Degisken Avro Euribor+0,5 103.824 143.919 247.743
Degisken Japon Yeni JPY Libor+0,22 30.354 28911 59.265

1.071.542 1.904.361 2.975.903
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirblmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve déviz tiirli ve agirhikl ortalama faiz oramna gore

dagilimi asagrdaki gibidir:

Agirhkh
Faiz Déviz Ortalama Etkin Kisa Uzun
Tirli Tard Faiz Oram (%) VadeliKisim VadeliKisim 31 Aralk 2014
Faizsiz Tiirk Lirast - 24.300 - 24.300
Sabit Ttrk Liras 9,10 196.110 166.462 362.572
Sabit ABD Dolan 1,68 396.802 58.794 455.596
Sabit Avro 5,50 955 2.971 3.926
Depisken  Tirk Lirast Trlibor+1,5 206.233 - 206.233
Depisken  ABD Dolan Libor+2,18 1.113.305 889.051 2.002.356
Depisken  Awvro Euribor+0,32 103.141 185.311 288.452
Degisken  Japon Yeni  JPY Libor+022 24.983 45.316 70.299
2.065.829 1.347.905 3.413.734
Kredi geri 6demelerinin vadelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
1 yil icerisinde 1.071.542 2.065.829
1 =2 yil arasi 921.923 588.577
2 -3 yil arasi 488.184 522.255
3 —4 yil arasi 328.902 137.072
4 — 5 yil arasi 163.914 16.680
5 yil ve lizeri 1.438 83.321
2.975.903 3.413.734
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtsimedikge bin Tark Lirasi ('Bin TL™) olarak ifade edilmistir )

NOT 7-TICARI ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay) asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
Kisa vadeli ticari alacaklar

Alcilar 1.670.078 1.784.623
Hiskili taraflardan ticari alacaklar (Not 29) 43.130 36.409
Alacak senetleri - 42
Alacak reeskontu (-) (2.586) (2.107)
Siipheli ticari alacaklar karsilin (-) (77.993) (62.107)
1.632.629 1.756.860

Kisa vadeli stipheli ticari alacak karsiliit hareketleri asafidaki gibidir:
| Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Acilig bakiyesi 62.107 61.380
Dénem iginde ayrilan karsilik 8.210 1.804
Tabhsil edilen alacak tutar (-) (126) -
Konusu kalmayan karsilik (-) (1.303) (62)
Cevrim fark 9.105 (1.015)
Kapanis bakiyesi 77.993 62.107

Vadeli ticari alacaklar icin piyasa kosullarina ve Griin tiirlerine gére belirli vade farklar: uygulanmakta,
vadesini agan vadeli satiglar igin yine piyasa kosullar: ve iiriin tiirlerine gére gecikme faizi uygulamasi

yapilmaktadir.

Cok sayida milsteriyle cahsildigindan dolay: tahsilat riski dagilmig durumdadir ve 8nemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak

karsiligindan daha fazla bir karsilia gerek gérmemektedir.

Bilango tarihi itibariyla ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi gegmis dnem!i miktarda alacak

bulunmamaktadir,

Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 30°da yapiimaktadir.

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamam i¢in ilgili bakiyelere gore ozel

karsihik ayirmaktadir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi behrtilmedikge bin Tark Lirast ('Bin TL") olarak fade edilnmstir)

NOT 7-TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarimin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2015 2014
Ticari borglar 557.016 400.717
Hiskili taraflara ticari borglar (Not 29) 26.630 18.329
Ticari borglar reeskontu (-) (3.086) (1.791)
Gider tahakkuklan 1.643 324
582.203 417.579
NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Bilango tarihi itibariyla Grup®un diger alacaklarin ve bor¢larimin detay asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2015 2014
Su tesisi kalhm bedeli alacag 1.763 3.527
Verilen depozito ve teminatlar 306 273
2.069 3.800
3! Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli difier alacaklar 2015 2014
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’ndan alacaklar 67.397 62.403
Su tesisi katilim bedeli alacag 14.036 22.836
Verilen depozito ve teminatlar 1.033 902
Ozellestirme idaresi Bagkanligi’'ndan alacaklar
icin ayrilan kargilik (-) (67.397) (62.403)
15.069 23.738
Siipheli diger alacaklar karsilifi hareketleri agsagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Qcak -
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Agilis bakiyesi 62.403 55.958
Dénem iginde ayrilan karsilik 5.436 6.699
Tahsil edilen alacak tutar (-) (482) -
Cevrim farki 40 (254)
Kapanis bakiyesi 67.397 62.403
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedik¢e bin Turk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilnustic )

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31 Aralk 31 Aralik

Kisa vadeli diger borglar 2015 2014
Odenecek vergi ve fonlar 3.093 951
Personel gelir vergisi borglan 21.453 24.202
Alinan depozito ve teminatlar 7.394 5.248
Ontaklara temettii borcu (*) 1.740 1.190
33.680 31.591

(*) Ortaklara temettil borcu gegmis donemlerden hissedarlar tarafindan heniiz tahsil edilmeyen tutarlan

ifade etmektedir.
NOT 9-STOKLAR

Bilango tarihi itibariyla Grup’un stoklarimin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arabk
2015 2014
Ik madde ve malzeme 730.302 773.832
Yart mamuller 473.829 648.460
Mamuller 890.682 877.211
Yedek pargalar 603.435 480.502
Yoldaki mallar 409.524 361.212
Diger stoklar 298.551 228.924
Stok deger diisits karsilig (-) (168.433) (111.752)
3.237.890 3.258.389

Stok deger diisiis karsihg hareketleri:
I Ocak — 1 Ocak -
31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Acilis bakiyesi 111.752 88.739
Dénem iginde aynlan kargihk 39.092 29.951
Konusu kalmayan karsilik (-) (12.256) (15.013)
Cevrim farki 29.845 8.075
Kapams bakiyesi 168.433 111.752

Grup, mamul, yari mamul ve itk madde ve malzeme stoklarinda net gergeklesebilir degerinin maliyetten
diisiik kaldif1 veya uzun siiredir hareket gormeyen stok kalemleri igin yapilan yaglandirma raporlan
cercevesinde stok deger diislikligh karsihi ayirnistir. Donem igerisinde ayrilan ve konusu kalmayan
karsihk satilan malin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not 21).
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar akst belirttmedikge bin Tark Lirasi ("Bin TL™) olarak 1fade edilmistr )

NOT 10 - PESIN ODENMIiS GiDERLER

Bilango tarihi itibariyla Grup'un kisa vadeli pesin ddenmis giderlerinin detay asafidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralk

2015 2014

Sigorta giderleri 31.477 20.250
Verilen siparis avanslar 6.465 4.200
Yakacak yardimi 6.619 6.622
Diger gelecek aylara ait giderler 8.193 6.248
52.754 37.320

Bilango tarihi itibariyla Grupun uzun vadeli pesin édenmis giderlerinin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk
2015 2014
Verilen sabit kiymet avanslar 28.490 18.949
Sigorta giderleri 12,596 3.787
Diger gelecek yillara ait giderler 2,853 2.612
43.939 25.348
NOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
1 Ocak - I Ocak —
Malivet degeri 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
1 Ocak itibanyla 57.691 51.647
Alglar - 1.488
Cikiglar (568) -
Cevrim farki 14.608 4,556
31 Aralik itibariyla 71.731 57.691
Defter deferi 71.731 57.691

Grup'un yatinm amagh gayrimenkullerinin en giincel degerleme raporlarina gore gergefe uygun degerleri
174.782 bin TL’dir (31 Aralk 2014: 216.760 bin TL). Gergege uygun degerler, SPK tarafindan yetkili
bagimstz ekspertiz sirketleri tarafindan gergeklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. Degerlemeler,
agirhkh olarak benzer miilkler ile ilgili emsal degerlerinin referans alinmasiyla tespit edilmistir.

Sirket’in Balikesir ili, Edremit ilgesi, Altinoluk Beldesi'nde bulunan yatinm amagh gayrimenkulil
Yonetim Kurulu'nun 10.04.2015 tarih ve 9350 sayih karan gerefi, toplam 46.000 bin TL bedel
karsihiginda 15.04.2015 tarihinde sattlmuigtir. Yatirim amagh gayrimenkul satigindan kaynaklanan 45.767
bin TL kar esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinda kayda alinnustir.

Grup'un tdm yatinm amagh gayrimenkulleri arsalardan olusmaktadir.

Grup, 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren yila ait 377 bin TL (31 Aralik 2014: 256 bin TL) kira gelirini
faaliyet kiralamalar altinda kiralanan yatirim amagh gayrimenkullerden elde etmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks: behirtilmedikge bin Tark Lurase (“Bin TL") olarak ifade edilmisur }

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varhklara iligkin amortisman giderlerinin dagihm asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahk

2015 2014

Uretim ile iliskilendirilen 523.859 402.224
Genel yonetim giderleri 6.846 10.507
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 18.142 13.653
Arastirma ve gelistirme giderleri 801 144
549.648 426.528

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Arama Giderleri  Diger Maddi

ve Diper Olmayan
Tikenmeye Duran
Haklar Tabi Varliklar Varlklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak agils bakiyesi 252,514 95.819 9.717 358.050
Cevrim farka 62.283 - 3.983 66.266
Alglar 14.944 4.221 618 19.783
Yatinmlardan transferler 4.074 - - 4.074
Transferler (*) - {4.206) - (4.206)
31 Araldk 2015 kapanis bakiyesi 333.815 95.834 14.318 443.967
Birikmis itfa paylari
1 Qcak agilis bakiyesi {119.676) (62.603) (7.212) (189.491)
Cevrim fark: (28.403) - (3.916) (32.319)
Dénem itfa pay: (15.431) (5.354) (630) (21.415)
Transferler (*) - 1.615 - 1.615
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi (163.510) (66.342) {11.758) (241.610)
31 Aralk 2014 net defter degeri 132.838 33.216 2,505 168.559
31 Aralik 2015 net defter degeri 170.305 20.492 2.560 202.357

(*) Grup’un maddi olmayan duran varliklan igerisindeki 6zel maliyetlerinin agilis bakiyeleri maddi
duran varhklara transfer edilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un maddi olmayan duran varlhiklar iizerinde herhangi bir ipotek
veya teminat bulunmamaktadir (31 Aralbik 2014: Yoktur).



EREGLi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge bin Tark Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmastir )

NOT 13 —MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

Arama Giderleri  Diger Maddi

ve Diger Olmayan
Ttkenmeye Duran
Haklar Tabi Varliklar Varliklar Toplam
Malivet deferi
1 Ocak agilis bakiyesi 220.331 91.881 7.105 319.317
Cevrim farki 18.771 290 1111 20.172
Aliglar 10.747 3.648 439 14.834
Yatrimlardan transferler 2.665 - 1,062 3.727
31 Aralk 2014 kapanig bakiyesi 252,514 95.819 9.717 358.050
Birikmis itfa paylan
1 Ocak agilis bakiyesi (98.121) (56.144) (5.902) (160.167)
Cevrim farki (8.227) (88) (1.108) (9.423)
Ddnem itfa pay: {13.328) (6.371) (202) (19.901)
31 Aralik 2014 kapanig bakiyesi (119.676) (62.603) (7.212) (189.491)
31 Aralik 2013 net defter degeri 122.210 35.737 1.203 159.150
31 Aralik 2014 net defier degeri 132.838 33.216 2.505 168.559

Maddi olmayan duran varhiklara iliskin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Uretim ile iliskilendirilen 17.504 17.374
Genel yonetim giderleri 3.363 2.013
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 548 514
21.415 19.901

NOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un, sekidr ayirimi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri kargilayan tiim sirketler tarafindan
kullantlabilir nitelikte sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:

v" Aragtirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 kurumlar vergisi istisnasi
vb.),

Aragtirma ve gelistirme harcamalan karsilif Tiibitak — Teydeb’den alinan nakit destekler,
Dahilde isleme izin belgeleri,

Sosyal giivenlik kurumu tegvikleri

Sigorta primi isveren hissesi destefi.

L NENENEN

Grup, 31 Arahk 2015 tarihinde son eren yilda Ar-Ge projelerine iliskin alinmis 836 bin TL (31 Aralik
2014: 531 bin TL) arastirma ve gelistirme destek primini gelir tablosu hesabinda muhasebelestirmistir.

45



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksy belinilmedikge bin Tark Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli bor¢lan asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahk

2015 2014

Personele borglar 93.459 74.611
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 26.241 24.909
119.700 99.520

Grup’un ¢abganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihkian agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Kidem tazminati kargilifa 404.699 393.478
Kidem tegvik primi kargii@ 28.289 25,389
Birikmis yillik izinler karsih@ 72,927 68.857
505.915 487.724

Yiirirlilkteki is Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklars yasal kidem tazminatlarimn Sdenmesi yiikkiimlitdgi vardor.
Ayrica, halen yiirilrlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 say:li
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inct maddesi hilkmill geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim Gdeme yiikiimlilliga
bulunmaktadur.

31 Aralik 20135 tarihi itibaniyla &denecek kidem tazminati tavani her hizmet y1li i¢in aylik 3.828,37 TL (31
Arahk 2014: 3.438,22 TL) tavanna tabidir. 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminati
tavani ayhk 4.092,53 TL"ye yitkseltilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliig{i yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat: yitklimliiliigii, Grup’un ¢ahsanlarin agirhkl olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki
olas1 yiiklimliliigin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamr. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliklerinin tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak gelistirilmesini ongériir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hesaplanan yikiimliiliik
bagimsiz bir aktier firma tarafindan hesaplanmig, hesaplamada &ngoriilen birim kredi y&ntemi
kullamlmistir.  Yiikiimlilliklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullamilan aktileryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Faiz orant %10,70 %8,00
Enflasyon oram 27,75 %6,50
Ucret artiglan reel %1,5 reel %1,5
Kidem tazminati tavan artigi %7,75 6,50
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

{Tutarlar aksi behirtslmedik¢e bin Tirk Lirase (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Iskonto oram emeklilik taahhitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahbhiit edilen
yikiimldliklerin 6denmesinde kullamlacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Arahk 2015
tarihli hesaplama igin sabit iskonto orami kullanilnugtir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri icin de
iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir yaklagim benimsenmis sabit enflasyon orani kullamImistir.

istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarnin
tahmini oram da dikkate alinmistir. Calisanlarmn istege bagh ayrilma oranlarimin, gegmis hizmet siiresine
tabi olacagt varsayilmis ve gegmis tecrilbenin analizi yapilarak toplam kidem tazminatt yiikimldligiini
hesaplamak i¢in varsayilan, gelecekte beklenen istege bagh aynlma beklentisi hesaplamaya yansitlmistir.
Buna goére 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla yapilan aktiieryal hesaplamalarda galisanlarin kendi istegiyle
aynilma olasilifis, gegmis hizmet silresi arttikga azalan oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil
edilmistir. Buna gére kendi istegiyle ayrilma olasihg, O ile 15 yil ve Ustil aralifinda gegmis hizmet siiresi
olan personel igin %2 ile %0 araligindadir.

Kidem tazminati kKarsili@imin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - I Ocak ~

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dénem bag) itibariyla karsilik 393.478 307.528
Hizmet maliyeti 40.125 26.379
Faiz maliyeti 30.466 28.568
Aktieryal kayip/(kazang) {22.930) 75.386
Odenen tazminatlar (36.709) (39.777)
Cevrim farka 269 (4.606)
Dénem sonu itibariyla karsilik 404.699 393.478

31 Aralik 2015 taribi itibanyla kidem tazminati Kargiifi hesaplamasinda kullamlan &nemli
varsayimlarin duyarhlik analizleri asafidaki gibidir.

Duyarhlik seviyesi

iskonto oram

Oran degisimi %] artis %] azalig

Kidem tazminat yiikiimliiliigi degisimi (35.505) 41.291
Enflasyon oram

Oran degisimi %] artis %Il azalg

Kidem tazminat yiikiimliligi degisimi 38.280 (25.618)
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar akss belitilmedikge bin Tark Lirasy ('Bin TL™) olarak ifade edilmisur }

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yriirlikieki toplu ig sbzlegmeleri uyarinca 10, 15 ve 20 hizmet yilini dolduran ¢ahsanlara kidem tesvik

primi 6demesi yapilmaktadir.

Kidem tegvik primi karsibimin hareketleri asagidaki gibidir:

Ddnem basi itibariyla kargilik
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Aktileryal kayip/(kazang)
Odenen kidem tesvik primleri
Cevrim farki

Dénem sonu itibariyla karsthk

Birikmis yillik izin karsiligimin hareketleri asafidaki gibidir:

Dénem bas itibariyla karsihk
Dénem igerisindeki artis
Odenen birikmis izin (-)
Konusu kalmayan karsihk (-)
Cevrim farki

Dénem sonu itibariyla karsik

NOT 16 - KARSILIKLAR

Grup’un kisa vadeli kargiliklar asagidaki gibidir:

Dava karsiliklari

Uzun vadeli kontrat fesih bedeli karsih

Engelli istihdam1 eksikligi nedeniyle aynlan ceza karsibi
Maden sahasi devlet hakki igin ayrilan kargilik

Sivil savunma fonu karsihg
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1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralk 2015 31 Araltk 2014
25.389 17.667
3.970 2312
2.229 1.870
(1.743) 5.948
{1.602) (2.224)
46 (184)
28.289 25.389%

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
68.857 67,037
54.151 48.475
(5.102) {6.474)
{45.042) (39.983)
63 (198)
72.927 68.857
31 Aralik 31 Arabik
2015 2014
210.914 214.722
218.070 -
5.434 5.223
2.589 4.484

- 10.099

437.007 234.528
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EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGL1 ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras: ("Ban TL™} olarak ifade eddmstir )

NOT 16 - KARSILIKLAR (devami)
Dava karsithklan

31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla Grup tarafindan ve Grup aleyhine agilan davalarin
tutarlar1 asagidadir;

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Grup tarafindan agilan davalar 474.468 401.529
Grup tarafindan agilan davalar icin aynlan karsiiklar 54.849 49.380

Grup tarafindan agilan davalar igin aynlan karsiliklar, siipheli ticari alacaklari igin ayrilan karsiliklars
ifade etmektedir.

31 Aralk 31 Aralik

2015 2014

Grup’a karst agilan davalar 293,156 242.347
Grup'a kargi agilan davalar icin aynlan karsihklar 210.914 214.722

Sirket, 31 Mart 20035, 30 Haziran 2005 ve 30 Eyliil 2005 tarihli ara donem konsolide finansal tablolarin
SPK’min bugiin yiiriirlikte olmayan SPK’mn, Seri XI, No: 25 sayil: “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlart Hakkinda Tebli3"ine gore hazirlamig; 31 Araltk 2005 tarihli konsolide finansal tablolarimi
ise, aym Teblig'in 726’ 1nc1 ve Gegici 1’inci maddeleri ile SPK’nin 7 Mart 2006 tarih ve SPK.017/83-
3483 sayih, Sirket yonetimine gonderdigi yazisina istinaden Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na gére hazirlamistir. SPK’nin, Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlan Hakkinda Teblig"i ile bu Teblig'e ek ve Teblig’de degisiklikler yapan tebligler, 1 Ocak
2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem konsolide finansal tablolardan gegerli olmak Dzere
yir(rlige girmistir.

SPK, 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayili karari ile; Sirket'in dénem igerisinde kullandigi muhasebe
standardr setini (Seri: XI, No: 25) dénem sonunda degistirmesinin 31 Aralik 2005 tarihli (UFRS)
konsolide mali tablolarda gegmis yillara ilave edilen negatif serefiye gelirinin 2005 yili net karinda
152.330 bin TL azalisa neden oldugunu belirterek, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarin
yl i¢inde uygulanan muhasebe standardi setine gére yeniden dilzenlenip, ilan edilmesini ve ivedilikle
Sirket Genel Kurulu’nun onayina sunulmasini istemistir.

Sirket, bu karara karst Ankara 11'inci {dare Mahkemesi’nde bir iptal davasi agmistir (E.2006/1396).
Dava, 29 Mart 2007 tarihinde reddedilmis, Sirket, ret kararim, 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmistir.
Damstay 13. Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini de reddetmis; Sirket bu ret kararina kars:
da, 2 Eyliil 2010 tarihinde karar diizeltme yoluna bagvurmustur. Damstay 13. Dairesi 6 Haziran 2012
tarih ve 2010/4196 Esas, 2012/1499 sayil karari ile karar diizeltme talebi reddedilmistir. Bu, karar Sirket
avukatlarina 16 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir.
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar akst belittilmedik e bin Tark Liras) ("B FL"} olarak ifade edilonistis )

NOT 16 - KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihklar: (devamm)

Sirket'in “Seri XI, No: 25 sayilh Teblig'in mali tablolarda UFRS kullamilmasina miisaade eden
726’inc1 ve Gegici I'inci maddeleri, 2005 yili konsolide finansal tablolarinda UFRS’nin
uygulanabilecefine dair, SPK’nin, kendisine verdigi 7 Mart 2006 tarih ve SPK.0.17/83-3483 sayili bir
“izin” bulunmasi ve bu konuda agilmus davalarin heniiz esastan karara baglanmamis olmasi”
gerekgeleriyle, SPK'nin talebini yerine getirmemesi zerine, SPK, 15 Afiustos 2006 tarihinde, Sirket’in
UFRS’ye gore hazirlamis oldugu 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarini, gegmis yillar
karlarma ilave edilen 152.330 bin TL tutarindaki negatif serefive gelirini 2005 yili dénem karina ilave
etmek suretiyle, re’sen yeniden diizenlemis ve IMKB billteninde yayimlatmistir. Sirket, 10 Ekim 2006
tarihinde bu isleme kars1 ayn bir iptal davasi agmistir. Ankara |1, idare Mahkemesi, 25 Haziran 2007
tarihinde davay: reddetmistir. Sirket, ret kararim, 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmis; Damstay 13.
Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini kabul ederek ret kararimt bozmustur. SPK, bozma
kararina karsi, 6 Eyliil 2010 tarihinde, karar tashihi yoluna milracaat etmigtir. Damstay 13. Dairesi, 30
Mayis 2012 tarih ve E. 2010/4405; K. 2012/1352 sayihi karan ile, SPK’min karar diizeltme talebini kabul
ederek, dnceki bozma kararim oygoklugu ile degistirmis ve yerel mahkeme kararimi onamigtir. Karar,
Sirket avukatlarina 20 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir.

Sirket, konsolide finansal tablolarini UFRS’ye gére hazirlamaya 31 Aralik 20035 tarihinden sonra baglasa
idi, UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin fIk Uygulamasi” standardina gore
karsilastirmali konsolide finansal tablolarini da, UFRS’ye géire hazirlayacagindan ve UFRS 3 “igleime
Birlesmeleri” standardina gore negatif serefiye, 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla a¢ilis gegmis yil karlarina
dogrudan transfer edilerek konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilmeyeceginden, konsolide finansal
tablolarda yer alan, 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait net dénem karlan
vukaridaki paragraflarda agiklanan hususlardan etkilenmeyecektir.

Sirket, 30 Mart 2006 tarihinde yaptig1 Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda, UFRS'ye gore hazirlanmg
olan 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolara gore kar dagitmaya karar vermigtir. Yaptif
6zellestirme iglemi neticesinde ATAER Holding A.S.'ve devreltigi Sirket hisselerinin bir tanesi
iizerinde intifa hakkina sahip olan Ozellestirme idaresi Bagkanhgi {QiB), 1 Mayis 2006 tarihinde Ankara
3. Ticaret Mahkemesi'nde, kar dagitimina iligkin bu Genel Kurul Karar’mn iptalini ve kendisine eksik
6dendigini iddia ettigi 35.673 bin TL tutarindaki kar payinin tahsilini talep etmigtir (E.2006/218).
Mahkeme 23 Ekim 2008 tarihinde davay: reddetmis; OIB 7 Ocak 2009 tarihinde ret kararini temyiz
etmigtir. Yargitay 11. HD.’si, 30 Kasim 2010 tarihinde ret kararin bozmus; bu kez Sirket, 18 Subat
2011 tarihinde bozma kararina kars: karar tashihi yoluna miiracaat etmistir. Yargitay 11. Hukuk Dairesi
14 Temmuz 2011 tarihinde $irket’in karar tashihi talebini reddetmistir. Dosya yeniden Ankara Asliye
3. Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmigtir. 26 Haziran 2015 tarihinde yapilan durugsmada davanin reddine
karar verilmistir. Dava temyiz asamasindadir,

Sirket, yukaridaki gerekgelerle, 31 Arahk 2005 tarihinde sona eren yila ait net dnem karimin yukarida
bahsedilen davalar nedeniyle degismesi hususunun 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
sunulan konsolide finansal tablolarinda etkisi olmayacagini diigiinmektedir.

Sirket’in Enerjia Metal Maden Sanayi ve Ticaret A.S. (“Enerjia™) ile arasindaki 2 Temmuz 2009 tarihli,
69187 sayili ihracat Protokolii ve “Erdemir-Enerjia 69187 No.lu ihracat Protokoli'ne ilave Sartlar”
cercevesinde, Enerjia tarafindan $irket’e kargi iflas yoluyla takip baglatilmistir. Takibe itiraz edilmis;
Enerjia bu kez, itirazin kaldinlmas igin Ankara 7. Asliye Ticaret Mahkemesi‘'nde 27 Mart 2010 tarihinde
68.312.520 ABD Dolari alacag oldugu iddiasi ile Sirket’e kars: bir iflas davasi agmustir (E. 2010/259).
Dava, 23 Haziran 201 1'de reddedilmis; Sirket’in lehine sonuglanmistir,
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EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aks: behirlmedikge bin Tark Liras) {“Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 16 - KARSILIKLAR {(devam)
Dava karsiliklan (devami)

Enerjia, ret kararini temyiz etmis olup; Yargitay 23. Hukuk Dairesi 6 Nisan 2012 tarih ve E, 2011/2915;
K. 2012/2675 say1 ile karan bozmustur. Yargitay'in bozma kararindan sonra dosya Ankara 7. Asliye
Ticaret Mahkemesi’ne geri gonderilerek 2013/17 Esas numarasi alnustsr. Ticaret mahkemeleri ile ilgili
yapilan yasal dilzenleme ¢ergevesinde davanin heyetge gorillmesi gereken davalardan olmasi nedeniyle
dosya Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi'ne gonderilmigti. Mahkeme, 9 Eylil 2015 tarihli
durusmada davayi reddetmigtir. Dava temyiz asamasindadir.

Bor-San Isi Sistemleri Uretim ve Pazarlama A.S. tarafindan Sirket aleyhine 17 Nisan 2013 tarihinde
Kdz. Eregli 3. Asliye Hukuk Mahkemesi'nde 2013/253 sayil: dosya ile fazlaya iliskin haklar sakl
tutularak 18 bin TL degerinde satis sézlegmesinden kaynaklanan zararin kargilanmas talepli alacak
davasi agtlmistir. Sirket’e teblig edilen 1slah dilekgesi ile davacinin dosyaya sunulan bilirkisi raporu
S6z konusu bilirkigi raporuna ve 1slah dilek¢esine Sirkel tarafindan yasal siiresinde itiraz edilmistir.
Mahkeme dosyay! incelemeye almustir. 11 Mart 2014 tarihli durusmada davanin reddine karar
verilmistir. Davaci firma tarafindan karar temyiz edilmigtir. Temyiz sonucunda mahkeme karar
bozulmusgtur. Sirket tarafindan karar diizeltme bagvurusunda bulunulmustur. Karar diizeltme talebinin
reddedildigi 28 Ocak 2015 giinii teblig edilmigtir. Davaya, Kdz. Eregli 3.Asliye Hukuk Mahkemesi'nde
devam eden dava, 9 Eylil 2015 tarihli durugmada reddedilmigtir. Dava temyiz asamasindadir.

Merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nin lllinois eyaletinde bulunan Corus International Trading Ltd.
Sirketi - yeni unvam Tata Steel International (North America) Lid. - ile Sirket arasinda 2008 yilinda bir
sbzlesme akdedilmistir. Sirket bu sozlesmeden dogan tilm edimlerini 2009 yiimin Ocak ve Subat
aylarinda ifa etmigtir. Corus International Trading Ltd. Sirketi, Sirket’ten temin ettigi tirinleri tiglincd
kisilere satmug; ancak daha sonra, bunlar tarafindan kendisine bir takim tazminat talepleri yoneltildigini,
bu taleplerin bir kisminin $irket tarafindan karsilanmasi gerektigini ileri siirmiistiir. Taraflar, konu
hakkinda, tam bir mutabakata varamamis ve miiteakiben Corus International Trading Ltd. Sirketi
ABD'nin lllinois Eyaleti Bolge Mahkemesi‘nde Sirket’e karsi ferileriyle birlikte 4.800 bin ABD Dolan
tutarl bir tazminat davasi agildigi 21 Temmuz 2010 tarihinde yapilan tebligat ile 8grenilmistir. S6z
konusu davanmin mahkemesince yetki yoniinden reddedilmesinin ardindan; bu kez Tata Steel
International (North America) Ltd. Sirketi tarafindan Texas Eyaleti B&lge Mahkemesi'nde yeniden dava
acilmis olup bu dava da yetki yoniinden reddedilmistir.

Corus International Trading Ltd. Sirketi - yeni unvam Tata Steel International (North America) Ltd. -
tarafindan yine aym iddialar ve taleplerle Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Sirket'e kargi
ferileriyle birlikte 8.669 bin TL (4.800 bin ABD Dolar1) tutarh bir tazminat davasi agilmug oldugu bilgisi
31 EKim 2012 tarihinde Sirket’e yapilan tebligat ile 6grenilmigtir. Yapilan yargilama sonucunda,
Mahkeme yetkisizlik nedeniyle davanin usulden reddine ve karar kesinlestiginde ve talep halinde
dosyamin gérevli ve yetkili Karadeniz Eregli Nébetgi Asliye Ticaret (Hukuk) Mahkemesi'ne
gonderilmesine Karar vermistir. Dava su an Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2013/63 sayil)
dosya iizerinden devam etmektedir. Davanin bir sonraki durugma tarihi 12 Nisan 2016 giinitdiir.



EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi behirmlmedikge bin Tark Lirasi ("Bin TL™) olarak ifade edilmistir )

NOT 16 — KARSILIKLAR (devami)
Uzun vadeli kontrat fesih bedeli karsihi

Sirket, 11 Agustos 2008 tarihinde 2008-2022 donemi igin demir cevheri tedariklerinin denizasin
nakliyesinin bilyiilk yilk gemileriyle kargilanmasi igin o giinkii piyasa kosullarina gdre avantajli
oldugunun degerlendirilmesi (izerine tiglincii kisilerle sabit fiyath navlun anlasmasi yapilmigtir.

2014 yilinda baslayan petrol fiyatlarindaki diiglls egiliminin 2015 yilinda da devam ederek ¢ok diisiik
seviyelere inmesi ve 2015 yili igerisinde demir cevheri fiyatlarinda devam eden dilsiisler sonucunda,
naviun fiyatlarinda meydana gelen olaganiistiisii fiyat diistigleri Sirket Yénetimince degerlendirmis ve
yiiriirliikteki vzun vadeli ve sabit fiyath navlun hizmet satin alim s6zlesmesinin iptali konusunda 2015
yili son geyrefi igerisinde hizmet alinan tedarikgi firma ile gériismelere baslannusgtir.

Yaptlan goriismelere istinaden bu anlasmanin 75.000 bin ABD Dolar bedelle feshi ve yeni bir naviun
anlagmasi imzalanmasi konusunda 24 Subat 2016 tarihinde taraflar nihai mutabakata varmstir.

Fesih stireci yukanda agiklandi@) tizere raporlama tarihinden sonraki dénemde imzalanan protokol ile
sonuglandinlmasina ragmen; gerek 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kontrata iliskin fesih islemlerine
yonelik Grup Yonetimi’nin karar almig olmasi ve Kuvvetli bir irade dogrultusunda bu konu hakkinda
alinan kararin yerine getirilebilmesi i¢in tedarikginin de olumlu yaklasimi ile kosullar iizerindeki
gorlismelerde nemli bir asamaya gelinmis olmas: nedeniyle tedarikgi nezdinde gecerli bir beklenti
yaratilmis olmasi, gerekse bilango tarihinden sonra kesinlesen tutara iliskin 31 Arahk 2015 tarihi
itibariyla Grup Yénetimi'nin degerlendirmelerine gére dnemli bir nakit ¢ikisinin kuvvetle muhtemel
olmasi nedeniyle, soz konusu anlasmanin fesih bedelinin 6denmesine dair zimni bir yikiimitligin
olustugu kanaatine varilmigtir. S6z konusu fesih bedeline iligkin olarak, 31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarda, 203.903 bin TL (75.000 bin ABD Dolan karsilig) karsilik ayinilmak
suretiyle esas faaliyetlerden diger giderler aitinda muhasebelestirilmistir (Not 24).

Maden sahasi devlet hakk karsihg
3213 sayih *Maden Kanunu” ve 3 Subat 2005 tarih 25716 sayili Resmi Gazete yayinlanan “Maden

Kanunu Uygulama Yonetmeligi'ne” gore maden satig gelirleri {zerinden devlet hakkt
hesaplanmaktadur.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tark Lirase (“Bin TL") olarak ilfade edilmistr )

NOT 17-TAAHHUTLER

Grup’un almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Alinan teminat mektuplan 1.514.383 1,538,130
1.514.383 1.538.130

Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
A. Kendi tiizel kisili3i adina vermis oldugu TRi’ler 105.891 73.574
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler 787.106 1.155.440
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermig = -
D. Diger verilen TRi"ler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TR ler - -
ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger Grup
Sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler ) S
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI ler - -
892.997 1.229.014

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6zkaynaklara orani % 0°dir (31
Aralik 2014: % 0). Grup’un tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakhklar lehine vermis
oldugu 787.106 bin TL tutarindaki TRi’ler Not 6’da detaylarn verilen finansal borglara iliskin
verilmistir.

Grup’un hizmet alimlarmna iligkin vermis oldugu teminatlanin TL karsihii yabanci para dagihimi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralk

2015 2014

ABD Dolan 514.969 771.816
Ttrk Lirasi 140.257 144,474
Avro 206.288 274.778
Japon Yeni 31.483 37.946
892,997 1.229.014
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{ Twiarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast (“Bin TL"} olarak ilade edidmistic )

NOT 18 - DiIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bilango tarihi itibartyla Grup’un diger varlik ve yiikiimliiliklerinin detay: asagsdaki gibidir:

Diger donen varliklar

31 Aralik 31 Arahk
2015 2014
Diger KDV alacaklan 51.684 44.134
Devreden KDV 33.417 37.035
Pesin ddenen vergi ve fonlar 1.575 1.422
Diger ¢esitli alacaklar 8.809 8.955
95.485 91.546
Diger kisa vadeli yiikimlilliikler
31 Aralk 31 Aralk
2015 2014
Hesaplanan KDV 36.003 40.524
Diger kisa vadeli yiiktimliilikler 4.647 3.589
40.650 44.113
Diger uzun vadeli yiikiimliilitkler
31 Aralk 31 Aralik
2015 2014
Diger uzun vadeli yikamlolikler 442 367
442 367

NOT 19 - ERTELENMIS GELiRLER

Bilango tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk

2015 2014

Alinan siparis avanslari 87.937 73.839
Gelecek aylara ait gelirler 5.440 2.619
93.377 76.458
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EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Twarlar aksi belirtilmedik ¢e bin Turk Lirasi (“Bin TL™) olarak 16ade edilovsur )

NOT 20 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla sermaye yapisi agagtdaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar (%) 2015 (%) 2014
Ataer Holding A.S. 49,29 1.724.982 49,29 1.724.982
Halka acik kisim 47,63 1.667.181 47,63 1.667.181
Erdemir’in elinde olan hisse senetleri 3,08 107.837 3,08 107.837
Tarihi sermaye 100,00 3.500.000 100,00 3.500.000
Enflasyon diizeltmesi 156.613 156.613
Yeniden diizenlenmis sermaye 3.656.613 3.656.613
Karstlkl istirak sermaye diizeltmesi {116.232) (116.232)
3.540.381 3.540.381

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.’nin sermayesi kayitli sermaye tavanina tabidir. Yonetim
Kurulu gerekli gérdilid zamanlarda 7.000.000.000 TL olan kayith sermaye tutarina kadar beheri 1 Kr
itibari defierinde ve tamami hamiline yazili olan paylar ihrag ederek sermayeyi artirabilir.

Sirket’in sermayesi 350.000,000,000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2014: 350.000.000.000
hisse). Hisselerin nominal degeri hisse bagina 1 Ke'dir (31 Aralik 2014: hisse bagi 1 Kr.). Bu sermaye
A ve B grubu paylara bélinmistiir. Bundan 1 Kr tutarinda sermayeyi karsilayan 1 adet nama yazilt
hisse A Grubu, 3.499.999.999,99 TL sermayeyi karsilayan 349.999.999.999 adet pay ise B grubudur.

Yonetim Kurulu 3’ bagimsiz olmak iizere 9 iiyeden olusur. Yénetim kurulunda girev alacak bagimsiz
iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri II; 17.1 sayih "Kurumsal Y&netim
Teblidi"ne uygun olarak tespit edilir.

Yénetim Kurulu ilyelerinden biri, A Grubu paylari temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme idaresi
Baskanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu paylar: temsil
eden Yonetim Kurulu tiyesinin, segilmis oldugu dénem siiresi igerisinde herhangi bir sekilde gérevinin
sona ermesi halinde, yerine segilecek tyenin de A Grubu paylar: temsilen intifa hakki sahibi
Ozellestirme idaresi Baskanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan segilmesi sarttir. A grubu paylarina
taninan haklarla ilgili olarak alinacak kararlarda intifa hakki sahibi temsifcisi Yonetim Kurulu dyesinin
de olumlu oy kullanmasi zorunludur. Sirket Anasézlesmesinde, Yoénetim Kurulu toplanti ve karar yeter
sayist ve A Grubu paylara ait haklarn etkileyecek degisiklikler ile yatirnima ve istihdama iliskin olarak
ve Hisse Satig Sézlesmesinde yer alan yitkiimliliikleri ve bu yiikiimliiliiklere iliskin A Grubu paylara
tamnan haklari dogrudan veya dolayli yoldan etkileyecek her tiirlii Anasdzlesme degisikligi
yapilmasina iliskin kararlan ancak A Grubu paylar temsilen intifa hakk: sahibinin clumlu oyu ile
alabilir. Aksi hal, alinan kararlan gecersiz kilar.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA ATT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aks) belirulmedikee bin Task Lirast{“"Bin TL") olarak ifade edilmigtir }

NOT 20 - OZKAYNAKLAR (devamm)

Erdemir, Ana Sozlesmesinin IV-K *Tiirk Ticaret Kanunu'nun 329. maddesi ¢ergevesinde kendi paylan
ile ilgili iglemleri yiiriitmek™ maddesi uyarinca 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla nominal bedeli 107.837
bin TL {31 Aralik 2014: 107.837 bin TL) olan hisse senetlerine sahiptir. Erdemir hisse senetleri bilango
tarihi itibaniyla enflasyona gore diizeltilmis degerleri tizerinden sermaye kaleminden bir indirim olarak
gosterilmistir.

31 Arahk 31 Aralik

Diger 6zkaynak kalemleri 2015 2014
Hisse senedi ihrag primleri 106.447 106.447
Deger artis fonlari 27.215 24.151
- Maddi duran varltk veniden degerleme fonu 27215 24.151
Finansal riskten korunma fonu (2.192) 7.160
Yabanci para ¢evrim farklan 4,012,449 1.616.002
Aktileryal (kayip)’kazang fonu {107.795) (125.714)
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 950.831 617.355
- Yasal yedekler 950.831 617.355
Gegmis yilar kan 2.527.180 2.616.106
- Claganiistii vedekler 781.469 780.894

- Gegmis yil karlar: 987.684 855.200

- Statii yedekleri 758.027 980.012
7.514.135 4.861.507

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan ve yitriirlige giren Seri: 11-14.1
No’'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” uyarinca “Odenmig
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri” nin yasal kayitlardaki
tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu teblifin uygulanmas: esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye™den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek izere agilacak “Sermaye dilzeltmesi farklar” kalemiyle;

b4k

- *“Kardan aynilan kisitlanmig yedekler” ve *Hisse senedi ihrag primleri’ nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimy veya sermaye artirnmina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 5zkaynak kalemleri ise TMS gergevesinde degierlenen tutarlar:
ile gdsterilmektedir,

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Halka agik sirketler kar pay:1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirlirliige giren 1l-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks) belirilmedik¢e bin Tark Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edidmustir )

NOT 20 - 0ZKAYNAKLAR (devami)

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dafium politikalar: ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka agik ortakliklar igin asgari bir dagitim orani tespit edilmemigtir. Sirketler esas
siizlesmelerinde veya kar dagitun politikalarinda belirlenen sekilde kar payr &derler. Aynica, kar
paylarinin esit veya farkh tutarh taksitler halinde ddenebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer
alan kér dizerinden nakden kar pay avans: dagitabilecektir.

TTK'ya gdre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sGzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikc¢a; bagka yedek akce aynlmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu liyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dafitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
payi nakden &denmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon dilzeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artirumi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullamilabilecektir. Ancak Gzsermaye enflasyon
diizeltme farklan, nakit kar dagitiminda kulianilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in, yasal kayitlarinda bulunan net dénem kari harig kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutar: 31 Aralik 2015 itibanyla 596.363 bin TL’dir (31 Aralk 2014: 960.741 bin
TL).

Yasal yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466'nc1 maddesi ¢ergevesinde yasal yedek statiisiinde olan
hisse senedi ihrag primleri yasal kayitlardaki tutarlan ile gosterilmistir. Bu kapsamda, UFRS esaslan
cergevesinde yapilan degerlemelerde orlaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagiimina veya sermaye
artinmina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkhiliklari, gegmis yillar
kar/zararlanyla iliskilendirilmistir.

Yasal yedekler, 6102 Sayili Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrasi hilkmiine gére "kar"in %5'i
ddenmig/gikarilmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar L. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
"Kar"dan 1. tertip yedek akge olarak ayrilan tutar diigiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri igin [.
kar pay1 ayrilir. 1. tertip kanuni yedek akce ile I. kar payr ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiist{i
yedek ake¢e ofarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim politikasini da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. 1. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin 2.
fikrasinin 3.bendi geregince; dagitilmasy kararlastirilnug olan kisimdan ¢ikarilmig/édenmis sermayenin
%5'i oraninda kar pay diisildilkten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrihir. Kanin sermayeye
ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagititmasina karar verilmesi halinde I1. tertip kanuni yedek akge ayrilmaz.

Statii yedekleri, Sirket esas s6zlesmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitilabilir
dénem karimin milsaadesi dahilinde Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri uyarinca ortaklara birinci
temettii olarak Gdenen tutara esit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak iizere statii yedegi olarak
ayrilmustir, Yine Sirket esas stzlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten dnceki 13.maddesine
gore, vergi sonrasi olusan net donem karinuin %35'inin, ¢ikarilmis sermayenin %50'sine ulagincaya kadar
kanuni ihtiyat akcesi olarak ayrilacagi Sngorillmiis oldugundan, bu hilkme gore ayrilan yedek akgenin
Yeni TTK'nun 519. maddesinde dngorilmils olan %20 oramindaki yasal yedek akge tutarim asan kismi
statil yedegi olarak kaydedilmigstir. 30 Mart 2012 tarihli $Sirket’in Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
statil yedeklerinin bedelsiz sermaye artinmlarinda ve kar dagitmunda kullamlabilmesine karar
verilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA A{T
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aks) behrtilmedikge bin Turk Lisasi {"Bin TL™) olarak ifade edilmistr }

NOT 20 - OZKAYNAKLAR (devami)

Finansal riskten korunma fonu, gelecekteki nakit akimlarimin finansal riskten korunmasi olarak
belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki degisikliklerin
dogrudan &zkaynak igerisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske Karsi
korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplamy, finansal riske kargi korunan islemin etkisi
kar/zarar etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya
¢tkar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunun satilan varlikla iliskili kismi dogrudan gegmis yil karina devredilir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar™ standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminat
karsithgimin - hesaplanmasinda dikkate ahnan aktileryal kayip Kazanglanin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktileryal varsayimlarin degigmesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar  ozkaynaklar igerisinde “Aktiieryal (Kayip)/Kazang Fonu™ hesabinda
muhasebelestirilmigtir. Kidem tazminati karsihg aktlieryal (kayip)’kazang fonu kar veya zararda
yeniden simiflandinilmayacak niteliktedir.

Grup’un varhk ve yiikiimloiliikleri, Not 2.1°de belirtildigi tizere konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullarularak sunum para birim olan TL cinsinden ifade edilir. Gelir tablosu
kalemleri ortalama déviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilir. Olusan ¢evrim farklan 6zkaynaklarda yabanci
para cevrim farklari olarak muhasebelestirilir.

NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - I Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hasilat
Yurt igi demir gelik satiglan 10.592.118 0.962.783
Yurt digi demir gelik satiglart 1.159.922 1.230.427
Diger gelirler (*) 198.004 308.022
Satis iadeleri (-) (27.678) (11.158)
Satis iskontolan (-) (7.785) (5.937)
11.914.581 11.484.137
Satislarn maliveti (-) (9.854.290) {(9.045.652)
Brit kar 2.060.291 2.438.485

(*) Diger gelirler igerisinde yurt disina yapilan yan iiriin satiglar toplamu 23.409 bin TL dir (31 Aralik
2014: 139.685 bin TL).



EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Liras) (“Bin TL™) olarak sfade edilmagtir )

NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dSnemlerine ait satislarin maliyetinin detay

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralhk 2014

ilk madde ve malzeme giderleri (6.894.340) (6.376.176)
Personel giderleri (1.212.635) (1.085.243)
Enerji giderleri (698.858) (616.695)
Amortisman ve itfa giderleri (531.742) (409.791)
Genel {iretim giderleri (290.866) (214.760)
Diger satislarin maliyeti (65.500) (142.572)
Calismayan kisim giderleri (*) (26.147) (67.390)
Miisteri teslim satiglara ait nakliye giderleri (87.211) (62.594)
Stok deger diisiis karsihif gideri (Not 9) (39.092) (29.951}
Konusu kalmayan stok deger diists karsihiih (Not 9) 12.256 15.013
Diger {20.155) {55.493)
(9.854.290) (9.045.652)

(*) Grup’un iiretim tesislerinde planh ve/veya beklenmeyen duruglar sebebiyle olusan (26.147) bin TL
¢ahismayan kisim gideri, iriin maliyeti ile iliskilendirilmeyip doZrudan satilan mallar maliyeti i¢erisinde

muhasebelestirilmistir (31 Arahk 2014: (67.390) bin TL).

NOT 22 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

I Ocak — 31 Arahk 2015 ve | Ocak — 31 Aralik 2014 ddnemlerine ait faaliyet giderlerinin detay

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pazarlama, satig ve dagitim gid. (-) (131.002) (119.786)
Genel yénetim giderleri (-) (284.738) (232.012)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) {(9.240) (6.999)
(424.980) (358.797)
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Twiarlar aks behitilmedikee bin Tark Liras) ("B TL") olarak 1fade edilmastur )

NOT 23 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim
giderlerinin niteliklerine gére detays asagndaki gibidir:

| Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014

Personel giderleri (-) (71.000) {65.053)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (18.690) (14.167)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (41.312) {40.566)
(131.002) (119.786)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak = 31 Arahk 2014 dénemlerine ait genel y&netim giderlerinin
niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Personel giderleri (-} (150.128) {135.299)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (10.209) (12.520)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (105.430) (71.756)
Vergi, resim ve har¢lar (-) (7.237) (3.934)
Siipheli alacak karsilig (-) (11.734) (8.503)
(284.738) (232.012)

1 Ocak—31 Arahk 2015 ve | Ocak—31 Aralik 2014 ddnemlerine ait arastirma ve gelistirme giderlerinin
niteliklerine gore detay: asafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personel gider pay1 (-) (6.322) (4.364)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (801) {144)
Diger (-) (2.117) (2.491)
(9.240) (6.999)

Gl



EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Licas) (“Bin TL™) olarak ifade edilmstir )

NOT 24 -ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/(GiDERLER)

1 Ocak —31 Aralik 2015 ve | Ocak — 31 Aralik 2014 ddnemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin

detay1 asafndaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Yatinnm amagh gayrimenkul satis geliri (Not 11) 45,767 -
Vadeli satis sGzlesmelerine iligkin faiz gelirleri 64.821 59.360
Reeskont gelirleri 16.283 15.479
Konusu kalmayan kargiliklar 68.015 23.896
Hizmet gelirleri 21.328 18,389
Kira ve bakim onarim gelirleri 13.676 7.243
Ardiye gelirleri 4.191 3.085
Tazminat ve gecikme ceza gelirleri 2.151 4.079
Sigorta hasar tazminat geliri 13.747 738
Saha rédevans gelirleri - 606
Sabit kiymet satis geliri 089 1.054
Diger gelir ve karlar 24.440 14.634

275.408 148.563

1 Ocak =31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin

detay1 agajadaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralk 2015

1 Ocak -
31 Arahk 2014

Esas faalivetlerden diger giderler (~)

Karsihk giderleri (37.131) (41.057)
Reeskont giderleri (22.961) (9.155)
Uzun vadeli kontrat fesih bedeli karsilig (Not 16) (203.903) =
Liman dolgu alani 4n izin gideri (7.235) (4.906)
Dava tazminati giderleri (3.576) (3.765)
Ceza giderleri (2.764) (3.485)
Hizmet giderleri (3.297) (2.638)
Kira giderleri (1.803) (618)
Bagis ve yardimiar (2.091) (10.213)
Borsa kayit gideri (1.018) (910)
Sabit kiymet ihrag zaran (3.659) 4.127)
SPK kaynt gideri - (5.588)
Sabit kiymet deger diisiikliigi gideri (Not 12) (1.980) (18.555)
Diger gider ve zararlar (28.498) (28.822)

(319.916) (133.839)




EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirmedikge bin Tork Lirasi (“Bin TL") olarak 1fade edidmistis )

NOT 25 - FINANSAL GELIRLER

I Ocak—-31 Aralik 2015 ve | Ocak — 31 Aralik 2014 dénemlerine ait finansal gelirlerin detay: asagidaki

gibidir:

Finansal gelirler

Banka mevduatlarindan faiz geliri
Kur farki geliri (net)
Tiirev araglarin gercepe uygun deger farki (net)

NOT 26- FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
86.276 53.675
335.431 163.610

- 12.220

421,707 229,505

1 Ocak—31 Aralik 2015 ve 1 Ocak —31 Aralik 2014 ddnemlerine ait finansal giderlerin detayi asagidaki

gibidir:

Finansal giderler (-)

Banka kredileri faiz giderleri

Calisanlara saglanan faydalara iliskin faiz maliyeti
Ertelenmis vergi matrahindan kaynaklanan kur fark: gideri
Tiirev araglarin gergefe uygun deger fark: (net)

Diger finansal giderler

| Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
{122.551) (184.271)
{32.695) (30.438)
(385.199) (140.617)
{33.369) -
(2.529) {3.020)
(576.343) (358.346)

388 bin TL faiz gideri dénem igerisinde sabit kiymetler {izerinde aktiflegtirilmistir (31 Arahk 2014:

3.936 bin TL).

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Odenecek kurumlar vergisi:
Cari dénem kurumlar vergisi kargthi
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (-)

Vergi pideri:
Cari kurumlar vergisi gideri
Ertelenmig vergi (geliri)/gideri
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31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
472.407 266.045
(254.638) (136.337)
217.769 129,708

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

472.407 266,045
(198.549) 38.735
273.858 304.780




EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tark Lirast ("Bin TL™) olarak ifade edilmistis )

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar vergisi

Grup, Singapur ve Romanya’daki bagli ortakliy hari¢ olmak iizere Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar
vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyel sonuglarina iliskin tahmini vergi yuktimlislitkleri igin
finansal tablolarda gerekli karsihiklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh
ortakhklan konsolide ettigi finansal tablolar: Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tammamaktadir, Bu  sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi  yiikiimlilikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayn hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde verlesik
sitketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatinm indirimleri
dilsiildiikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila uygulanan efektif vergi oram Tiirkiye'de %20, Romanya’da
%16, Singapur’da %17 (31 Aralik 2014: Tiirkiye’de %20, Romanya’da %]l6; Singapur’da %]I7) dir.
Grup tarafindan 2015 yilinda yapilan kurumlar vergisi 6demeleri toplam1 384.346 bin TL dir (31 Arahk
2014: 181.327 bin TL).

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibaniyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015
yilt i¢in kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibaniyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglan tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (31 Aralhk 2014; %220).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere, maksimum 5 yil
(Romanya: 7 wil) tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan
karlardan diistilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar bes y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam milkellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki
subelerine dagitilanlar harig olmak dzere kar paylan {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/1073 1 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile gelir
vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir. Dagituilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinris yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim indirimi
tutan iizerinden %19,8 vergi tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40
vergilendirilebilir kazancgtan diisiilebilir. Yararlalan tegvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi
tevkifat: yapilmamaktadur.
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EREGLi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi behirtilmedikce bin Tack Liras: (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir )

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Yatinm indirimi uygulamasi

Anayasa Mahkemesi'nin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda alinan 2006/95 Esas sayih karar
ile GVK.’nun yatirm indirimiyle ilgili Gegici 69 uncu maddesinde yer alan “... sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait ...” ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve s6z konusu karar 8 Ocak 2010 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliife girmigtir. Boylece 2008 yih kazan¢larindan indirilemeyen
devreden yaurim indiriminin sonraki yillarda kazang ¢ikmasi halinde indirilebilme hakk: dogmustur,

Anayasa Mahkemesinin iptal kararina istinaden, 23 Temmuz 2010 tarihli 6009 sayili Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi Kanun Hiltkmiinde Kararnamelerde Depisiklik Yapilmasina Dair Kanunla, Gelir
Vergisi Kanununun gegici 69. maddesinde degisiklik yapilmistir. Bdylece Anayasa Mahkemesi'nin
iptal hitkmiine uyularak yi1l sinirlamasi kaldirilirken, indirim kazancin %235 ile simirlandiniousur. 6009
Sayill Gelir Vergisi Kanunu ile, yatirim indiriminin kullammim, kazancin %25°i ile sirlayan
yukaridaki diizenleme, Anayasa Mahkemesi’nin karari ile anayasaya aykirt bulunarak iptal edilmigtir
ve iptal edilen bu diizenlemenin yiiriirligl durdurulmustur. Ayrica eski diizenleme uyarinca yatinm
indiriminden yararlananlar igin %30 kurumlar vergisi orami uygulanmakta iken yapilan degisiklikle
yiiriirlitkteki kurumlar vergisi oraninin uygulanmasi saglanmaktadir (31 Aralik 2014: %20).

Ertelenmis vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gére hazirlanmig finansal tablolar arasindaki
farklihiklardan kaynaklanan gegici vergilendirilebilir zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi aktift ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlan ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda fark!i dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin {arsa ve arazi hari¢) hesaplanmasinda kullamlan vergi oram
Torkiye’deki bagh ortakhklar i¢in %620, Singapur’daki bagh ortaklik igin %17, Romanya'daki bagh
ortaklik igin %16°dir (31 Aralik 2014: Tiirkiye’de %20, Romanya’da %16; Singapur’da %17). Arsa ve
araziden kaynaklanan gecici zamanlama farklari ilzerinden ertelenmis vergi %5 orani ile hesaplanmaktadir
(31 Aralik 2014: %s5).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi

varliklari olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliliikleri olan bagh ortakliklar ile netlestirilmez ve
ayn olarak gésterilir.,
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EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiISKIN DIPNOTLAR

(Tuarlar akst bebrtilmedikge bin Turk Lirasi ¢“Bin TL") olarak tfade edilmistr )

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devams)

31 Aralik 31 Arahk
2015 2014
Ertelenmis vergi varliklar;

Kullanlmamus vergi zararlan 2.316 2.056
Calisanlara saglanan faydakara iliskin karsiliklar 101.179 97.545
Yatirim indirimi 10.532 -
Dava karsiliklan 42.183 37.598
Uzun vadeli kontrat fesih bedeli karsilifn 43.614 -
Stoklar 7.491 15.601
Supheli diger alacak karsiii 13.479 12.481
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 11.227 9.901
Diger 29.857 21.606
261.878 196.788

Ertelenmis vergi yilk{imlillikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar (1.250.788) (788.481)
Tiirev tirfinlerin rayi¢ deperi diizeltmesi (9.232) (13.399)
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi (3.472) (6.199)
Stoklar (17.625) (10.828)
Diger (5.756) 4.110)
(1.286.873) {823.017)
{1.024.995) {626.229)

Ayn birer vergi milkellefi olan Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. ve bagh ortakliklarinin TMS
uyarinca hazirladiklan solo finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenmis vergi varliklar ve
ylikiimliiliikleri Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. ve bagh ortakhklarimin konsolide finansal
tablolarinda ertelenmis vergi varhk ve yukimliliikleri hesaplari igerisinde ayr olarak
siuflandiclmistar. Yukarida gosterilen gegici farklar ile ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri ise
briit degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenmis vergi pozisyonunu géstermektedir.

Ertelenmis vergi varhk/{ viikiimliliik) bilanco gosterimi:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Ertelenmis vergi varliklar 23.807 31.881
Ertelenmis vergi (yiikimliikikleri) (1.048.802) {658.110)
(1.024.995) (626.229)




EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Turk Lirasy ("Bin TL") ofarak ifade edilmistir )

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kullamlmamis vergi zararlarimin detay asagidaki gibidir:

Kullanilmamig vergi zararlari

Ertelenmis vergive konu edilen kisim

31 Arahk 2015 31 Aralk 2014

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

| vil - - - -
2wl S = - -
vl 14.475 - 14.475 -
4 yil - 19.100 - 1.629
5yil - 8.651 - 8.651
14.475 27.751 14.475 10.280
1 Ocak - | Ocak -
Ertelenmis vergi varlk / (yuktmlilliik) hareketleri: 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Acilis bakiyesi (626.229) (409.266)
Ertelenmis vergi geliri 198.549 (38.735)
Diger kapsamh (gider)/gelir ile iliskilendirilen kisim (2.170) 10.909
Cevrim farks (595.145) (189.137)
Kapanis bakiyesi (1.024,995) (626.229)
Vergi karsih@inin mutabakat detay: asagidaki gibidir:
I Ocak - 1 Ocak -

Vergi karsiliiinin mutabakati
Vergi &ncesi kar

Yasal vergi orani
Yasal vergi oranma gore hesaplanan vergi

Ayrnilan ile hesaplanan vergi karsithfinin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler
- Gegmis dinem ertelenmis vergi aktifinden silinen mali
zararlarin cari dénem etkisi
- Vergiye tabi olmayan ¢evrim farklarmin etkisi
- Yatinm indirimi
- Ert. vergiye tabi olmayan diizelt. mahsup. etkisi
- Diger iilkelerde faaliyette bulunan bagh
ortakliklarin farkh vergi oranlarinin etkisi

Gelir tablosundaki vergi gideri
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31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

1.436.167 1.965.571
20% 20%
287.233 393.114
2.777 4.668

- (92.022)

(7.906) (4.219)
(10.532) .
2.583 3.164
(297) 75
273.858 304.780




EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

{ Futarlar aksi belinilmedikge bin Tork Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ve 2014 dénemlerine ait diger kapsamh gelir/(gider) icerisindeki vergi

gelir/(gider)lerinin detay) asagidaki gibidir:

Dénem icerisindeki difer kapsamh gelir/(gider)

1 Ocak -31 Aralik 2015

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim
Aktlieryal (kayip)/kazang fonundaki degisim
Finansal riskten korunma fonundaki degisim
Yabanct para gevrim farklarindaki degisim

Dénem icerisindeki digier kapsamh gelir/(gider)
Duran varhklar deger artig fonundaki degisim

Aktiieryal (kayip)/kazang fonundaki degisim
Finansal riskten korunma fonundaki degisim
Yabanci para ¢evrim farklarindaki defisim

NOT 28 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse adedi

Ana ortaklik payma digen dénem karn - Bin TL
1 TL nominal degerli hisse bagma kar - TL/%
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Vergi Vergi Vergi
dncesi tutar geliri/{gideri) sontrasi tutar
3.064 - 3.064
22.930 (4.586) 18.344
{12.078) 2416 (9.662)
2.462.935 - 2.462.935
2.476.851 (2.170) 2.474.681
| Ocak -31 Aralik 2014
Vergi Vergi Vergi
dncesi tutar ___ geliri/(gideri) sonrasi tutar
896 - 896
(75.386) 15.077 (60.309)
20.842 (4.168) 16.674
792.010 - 792,010
738.362 10.909 749.271
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
350.000.000.000 350.000.000.000
1.125.913 1.601.415

0,3217 / %32,17 0,4575 / 245,75



EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi behiriimedikge bin Tark Lirasy (“Bin TL") olarak 1fade edilmigtir )

NOT 29 - iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortagi Ataer Holding A.$.’dir. Nihai Ana Ortadi ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur (Not
1).

Grup ile Grup’un iliskili taraflar olan bagh ortakliklart arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmanustsr.

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylar: asagida agiklanmstir.

iliskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli) 31 Arahk 31 Aralik
2015 2014

Oyak Renault Otomobil Fab. A.S."! 30.868 27.886
Bolu Cimento Sanayi A.S."" 6.060 3.887
Adana Cimento Sanayi T.A.S. ' 6.068 4.071
Diger 134 565
43.130 36.409

iligkili taraflardan ticari alacaklar genellikle demir, celik ve yan {riin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

iliskili taraflara ticari borglar (kisa vadeli) 31 Arahk 31 Aralik
2015 2014

Omsan Lojistik A.S."" 6.286 3.306
Omsan Denizcilik A.S."" 6.162 4.982
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S." 8.954 5.361
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A‘S.(” 3.542 2.876
Diger 1.686 1.804
26.630 18.329

ligkili taraflara olan ticari borglar genellikle hizmet alim islemlerinden dogmaktadir.

" Ana ortakligin bagh ortaklig
" Ana ortakligin migterek yonetime tabi ortaklig
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedik ge bin Tark Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 29 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

iligkili taraflara dnemli satislar 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2015 31 Aralik 2054

Oyak Renault Otomobil Fab. A.S.""! 147.533 128.005
Adana Cimento Sanayi T.A.S.'" 20.700 19.262
Bolu Cimento Sanayi A.S."" 18.973 16.929
Aslan Cimento A.S." 1.209 2.652
Diger 3.455 3.662
191.870 170.510

iliskili taraflara olan onemli satiglar genellikle demir, gelik ve yan {rlin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

tliskiti taraflardan 8nemli almlar | Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Omsan Denizcilik A.S."" 66.838 110.485
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.!" 61.441 42.422
Omsan Lojistik A.$."" 41.235 32.243
Oyak Savunma ve Glivenlik Sistemleri A.S.'" 31.701 30.539
Omsan Logistica SRL'" 8.524 7.758
Diger 12.836 7.018
222.575 230.465

Iligkili taraflardan olan alimlar genellikle hizmet alim iglemlerinden kaynaklanmaktadr.

() Ana ortakligin bagh ortakligs
@ Ana ortaklifin miisterek yénetime tabi ortaklig

iliskili taraflarla yapilan islemlerin sart ve kosullary:

Dénem sonu itibartyla mevcut bakiyeler teminatsiz ve 8demeleri nakit bazhidir, 31 Aralik 2015 tarihinde
sona eren yilda, Grup iligkili taraflardan alacaklarina iliskin herhangi bir siipheli alacak karsihig
ayrrmamigtr (31 Aralik 2014: Yoktur).

Ust dilzey yéneticilere saglanan maas, prim ve benzeri faydalar:

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yilda Grup’un ist dilzey yéneticilerine tamanu kisa vadeli olarak
sagladifi maas, prim ve benzeri diger faydalarin toplam tutary 22.083 bin TL’dir (31 Aralik 2014;
18.448 bin TL).
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EREGLi DEMIiR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirasi (“Bin TL") olarak tfade eddmigur )

NOT 30 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler
{a) Sermaye risk ydnetimi

Grup sermaye yonetiminde, bor¢-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bigimde
saglamaya Gzen gdstermektedir,

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yonelik Gzsermaye tutarlan, borg-
6zsermaye oranlan ve benzer oranlan diizenli olarak Sngérmekte ve 6zsermayenin gilglendirilmesine
yonelik gerekli dnlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapis) Not 6’da aciklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not
20'de agiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gegmis yil kazanglarint igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler. Bu incelemeler
sirasinda Yonetim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri
degerlendirir. Grup, Yénetim Kurulu'nun yaptigi énerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsilif
temettil demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi amaglamaktadar,

31 Aralhik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye oram asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralik

Not 2015 2014

Toplam finansal borglar 6 2.975.903 3.413.734

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 2.934.703 2.186.810

Net borg 41.200 1.226.924

Diizeltilmis dzsermaye (*) 12.648.179 10.428.861

Toplam kaynaklar 12.689.379 11.655.785

Net bor¢/dilzeltilmis 6zsermaye oram 0% 12%
Toplam igindeki net borg/ dilzeltilmis

sermaye daglimi 0/100 11/89

(*) Diizeltilmis dzsermaye finansal riskten korunma fonu, aktilleryal (kayip)/kazang fonu ¢ikanimak ve
kontrol giicii olmayan paylara ait 6zsermaye dahil edilmek sureti ile hesaplanmigtir.
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EREGLIi DEMIR VE GELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirilmedikge bin Turk Lirasi {“Bin TL") olatak ifade edilmistir )

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
{devamm)

Finansal Araclarla iigili Ek Bilgiler (devami)
(b) Onemli muhasebe politikalar

Grup’un finansal araglarla ilgili Gnemli muhasebe politikalar: 2 numarali “Uygulanan Degierleme ilkeleri
f Muhasebe Politikalan, 2.8.8 Finansal Araglar” notunda agiklanmaktadir.

(¢)  Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup, finansal araglarini, 6zellikle bu amagla kurulmus ayr1 bir hazine y6netimi birimi aracih@iyla merkezi
olarak yonetmekiedir. Piyasalardaki tiim geligmeler anlik olarak izlenmektedir. Hazine Y&netimi, ginlik
olagan toplantilarinda, ulusal ve uluslararas: piyasalar: degerlendirerek, nakit giris ve gikislarimi da dikkate
almak suretiyle, Grup Risk Yénetimi Midiirligi’ niin yayinladig politika ve talimatlar dahilinde finansal
araglan yonetmektedir. Her giiniin bitiminde, biittin Grup sirketleri "Giinlik Nakit Raporu” hazirlamakta
ve Grup Risk Ydnetim Miidiirliigii tarafindan periodik olarak Sirketin nakit varhklarimin Riske Maruz
Degeri (VaR) hesaplanmaktadir. S6z konusu bilgiler Hazine Yonetimi tarafindan konsolide edilerek, nakit
ydnetimi stratejileri belirlenmektedir. Bdylece, Grup'un biitlin finansal hareketleri merkezi olarak
yonetilmektedir. Bunun disinda, Grup’un yila ait 6deme planlari hazirlanan haftalik raporlarla, yillik nakit
planiamasi ise aylik raporlarla takip edilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglara yeri geldikge ve Grup Risk Yonetimi Miidiirlidii’ niin dngordiigi durum ve
kosullarda bagvurmaktadir, Yatirim araglarimin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yiiksek araglar tercih
edilmektedir. Buamagla vadeli mevduat iglemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak yaplmaktadur.

(d) Piyasariski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir, Déviz kuru ve faiz orantyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin
Grup, sektordeki fivat degisiklikleri ve piyasa kosullariu diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat
ayarlamalarim aninda yapmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
borglanmalardan bir kismu igin faiz takasi s6zlesmeleri kullanilarak faiz oranlar sabitlenmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yénteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandif) yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamistir,
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi bebirillmedikge bin Tark Lirasi (“Bin TL"} olarak 1fade edilmigtir )

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devamr)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devamm)
4} Kur riski ydnetimi

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Not 2.8.9"da belirtildigi sekilde hesaplanan
orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asafidaki gibidir:

31 Aralk 2015

TL karsiligt T>w AVRO  JAPON YENI
{Sunum {Onnal (Ominal {Ominal
para binm) para binmi) para binm) para binm)
1. Tiean Alacaklar 241 540 29334 66,196
2a Parasal Fimansal Varliklar 47460 26445 6.3567 163
2b. Parasal Olmayan Finansal Varltklar - - -
3 Difier 135547 133 830 541 -
1. DONEN VARLIKLAR (142+3) 424.547 189.509 73,104 163
5. Tican Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varhklar - -
6b. Pamsal Olmayan Finansal Varlikbkar - - - -
7 Diger 5540 41946 3227 133 765
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) §5.422 41946 3227 133.765
9. TOPLAM VARLIKLAR (448) 479.969 2314558 76.331 133928
10 Twcan Berglar 321 345 281 247 T 776 574931
11 Finansal Yukamlilikler 333717 194 768 34.012 1282188
12a Pamsal Olan Diger Yokumilukler 459280 456.032 752 -
12b Parasal Olmayan Diger Yakumlulukler 211382 211382 - -
13. KISA VADELI YIRTMLULUKLER (10+11+12) 1325724 1.143.429 12540 1.857.119
14 Tican Borglar . - - -
15 Fmansal Yokomiulakler 232421 12 865 59.996 1.200.730
16a. Pamasal Olan Diger Yukumliilokler 496217 496217 - -
16b Parasal Olrayan Difer Yokitmlnlokler . - - -
17. VZUN VADELI YOKTMLULUKLER (14+15+16) 728.638 509.082 £9.996 1200730
18. TOPLAMYUKIMLULUKLER (13+17) 2.054.362 1.652.511 102.536 3.057.849
19. Bilango chss tilrev finansal araglarin net varhk / (883.204) (12.224) (274.100) 5
aritnlenn tutan 156.598 68178 27826 -
196 Pasif karakterh bilango digt doviz cinsinden tirey
urinlenn tulan 1039 8012 R0 402 301 926
20, Net yalaner paravarhk / yiikiimllik pozisyonu (9-
18+19) (2.487.597) (1.433.280) (300.305) (2.923.921)
21, Parasal kalemler nct yatanc paravarlik /
yiik imlilik pozisyonu (1 +2a+5+6a-10-11-122a-14-15-16a) (1.553.980) (1.385.450) (29.973) (3.057.646)
22 Dovaz hedge’s igin kullanilan finansal armglann toplam
gergefe uygun degen 20969 B 6599
23 Divizvarhiklann hedge edifen Kismunm tutan | 1139 802 B2 301926
24 Dovizyukum hedge edilen kisnumin tutan 156 598 68178 27826
25 Ihracal 1183331
26. Ithalat 5316966
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast ("Ban TL™) olasak 1fade edilmistir )

NOT 30 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

Finansal Araclaria Ilgili Ek Bilgiler (devami)

(f) Kur riski yonetimi (devam)

31 Aralik 2014

TL kargiligi TL AVRO  JAPON YENI
{Sunum (Oginal (Orjinal {Orjinal
para birir) para bicmi) para birimi) para binmi)
| Tican Akicaklar 105.778 19224 30458 7433
2a Parasal Finansal Varliklar 382516 370877 3,608 6.603
2b Parasal Olayan Finansal Varhiklar - - - -
3 Difer 105.294 105,193 Jo -
4. DONEN VARLIKLAR (142+3) 593.588 495293 34.103 14.036
5 Tican Alacaklar . . . .
6a Parasal Finansal Varlklar = - - -
6b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar . - - -
7 Diger 36.867 31.348 1956 -
B, DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 36867 31.348 1.956 -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 630,455 526,642 36.059 14.036
10. Tican Borglar 254101 230220 4047 533504
11. Finansal Yokomiulitkler 555509 426430 36904 F 203 596
12a_ Parasal Olan Difier YukOmlalokler 633.869 632979 316
12b Parasal Olnmyan Diger Yikimlilikler 127 120 127120 - .
13. KISA VADELI YIRUMLULUKLER (10+11+12) 1.570.599 1.416.750 41.267 1.737.100
14. Tican Bosglar . - - .
15. Finansal Yokamlalikler 399791 166.194 66.750 2183187
Ll6a Parasal Olan Difer Yikimlilikler 483 582 483 582 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yakomlalokler . = - .
17. VZUN VADELl YUROMLULOKLER (14+15+16) 883.373 649.776 66,750 2.183.187
18. TOPLAM YOKCMLULUKLER (13+17) 2453972 2.066.525 108.017 3920287
19. Bilango ) tirev finansal araclarin net varhik /
yiikimlGldk pozisyonu (19a-190) (578.049) (335.054) (86.147) -
192 Aktif kamkterli bilango dii déviz cinsinden tirev
irinlerin tutan 326618 208 885 41.739 -
19b Pasif karakterl bilango disi doviz cinsinden tirey
irinlerin (utan 904 667 543939 127 886 -
20. Net yabaner para sarhik £ yilk dmdtilitk potisyonu (9-
18+19) {2.401.566) (1.874.938) (158.104) (3.906.251)
21, Parasal kalemler net yabanes para varhk /
yilkBmlldk pozisyonu (14+22+5+60-10-11-12a-14-15-164) (1.838.558) (1.549.305) (73.950) (3.906.251)
22 Doviz hedge'i igin kullamlan finansal amglann woplam
gergefie uygun deger 66.168 18777 16.801
23 Dovizvarlklann hedpge edilen Kismunim tutan oM 667 543939 117 886
24 Dovizyukam hedge edilen kisminin tutan 326618 208 8BRS 41.739
25 Ihracat 1.370.t12
26 lthalat 5301714
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi {"Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
{(devam)

Finansal Araglarla lgili Ek Bilgiler (devann)
(f) Kur riski yénetimi (devam)

Agsagidaki bilgiler ise Grup’un, TL, ABD Dolar, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10’ luk (+/-) degisime
olan duyarlihigini géstermektedir. Kullailan % 10" luk oran, kur riskinin Ust diizey yénetime Grup iginde
raporlanmasi sirasinda Kullanilan oran olup, yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade
eder.

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla aktif ve pasifte yer alan ddviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir: 2,9076
TL=ABDS$ 1, 3,1776 TL=Avro | ve0,0241 TL=JPY 1 (31 Aralik 2014:2,3189 TL = ABD$ 1, 2,8207
TL = Avro 1,0,0193 TL=JPY 1)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonrasi
vergi ve kontrol giicil olmayan paylar 6ncesi
kar / (zarar)

Yabanci paranin Yabanci paramin
31 Aralik 2015 degier kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tiirk Liras: net varlik / yitkiimliilok (142.106) 142,106
2- Tiirk Liras: riskinden korunan kisim (-) 6.818 (6.818)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4- Tiirk Liras net etki (£+2+3) (135.288) 135.288
5- ABD Dolan net varlik / yitkiimliilik - -
6- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- ABD Dolari net etki (5+6+7) - -
9- Avro net varlk / yiikiimliilitk (8.327) 8.327
10- Avro riskinden korunan kisim (-) 8.842 {8.842)
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) 515 {515)
13- Japon Yeni net varhk / yiikiimlilik (7.040) 7.040
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+§4+15) {7.040) 7.040
TOPLAM (4+8+12+16) (141.813) 141.813

Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimlerinin kur duyarhiligina ilave olarak TL
para birimindeki %10’ luk deger artigi/(azalis1) sonucunda, ertelenmis vergi matrahinda meydana gelecek
{(azalig)artistan kaynakl 154,406 bin TL gelir /(62.935 bin TL gider) duyarlilify olusacaktir (31 Aralik
2014: 166.866 bin TL gelir /(56.859 bin TL gider).
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

{Tutarlar aks) behitilmedik ge bin Terk Lirasi (“Bin TL") olarak 1fade edilmastir )

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiCi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

(H  Kurriski yénetimi (devam)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonras:
vergi ve kontrol giicii olmayan paylar éncesi

kar / (zarar)

Yabanci paranmn Yabanci paranmn
31 Aralik 2014 degier kazanmasi defier kaybetmesi
1- Tiirk Lirasi net varhk / yilkiimliilik (153.988) 153.988
2- Tiirk Liras1 riskinden korunan kisim (-) 20.889 (20.889)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (=) - -
4- Tiirk Lirasi net etki (142+3) {133.099) 133.099
5- ABD Dolar net varhk / yiikiimliilik 64 (64)
6- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- ABD Dolari net etki (5+6+7) 64 (64)
9- Avro net varlk / yiikiimliiliik (20.297) 20.297
10- Avro riskinden korunan kisim (-) 11.773 (11.773)
11- Aktiflestirmelerin etkisi (<) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (8.524) 8.524
13- Japon Yeni net varhk / viikiimliiliik (8.108) 8.108
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) (8.108) 8.108
TOPLAM (4+8+12+16) (149.667) 149.667

(g) Faiz orami riski yonetimi

Grup, borglanmalarinin tamamina yakin bir kismuni degisken faiz oramyla yapmaktadir, faiz
risklerinden korunmak amaci ile de bu borglanmalardan bir kismu igin faiz swabi sozlesmeleri
kullanarak, faiz oranlarini sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin bilango igerisindeki paymn
artirilmasi yoluyla faiz oram riski azaltilmaktadr.

Yabanci para bor¢lanmalarinda ise, ABD Dolan disinda, diisiik faizli déviz cinslerinden de
bor¢lanmalar yapilarak faiz riskinin azaltilmasina caligilmakiadir. Ayni yaklasimla, vadeli ticari
alacaklara uygulanan faiz oram, ticari bor¢larda maruz kalinan faiz oraninin tizerinde tutularak faiz riski
azaltilmaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

{Tutartar aksi belictilmedikge bin Turk Lirasi {"Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 30 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI1 (devam)

Finansal Araglarla flgili Ek Bilgiler (devann)
(g) Faiz oram riski yénetimi (devami)

Faiz oram duvarlilig

Asagidaki duyarhhk analizleri raporlama tarihindeki mevcut degisken faizli yilkiimlitliiklere, 6ngériilen
faiz oram degisikligine gére hesaplanmistir. Grup yénetimi, faiz oranlarinda ABD Dolari ve Avro igin
%0,50, Japon Yeni igin %0,25, TL igin %1,00 artis/azahs dikkate alarak duyarhilik analizi yapnugtr,

Degisken faizli banka kredilerinde anapara odemeleri faiz oranlanindaki degisimlerden
etkilenmediginden, grup kredileri igin Riske Maruz DeBer hesaplamasi yapilmamakta; faiz 6demeleri
dolayistyla maruz kalinan faiz riski duyarhlik analizi ile 6lgiilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Aralik
2015 2014

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal yiiktimliilikler 2.643.675 2.567.340

Grup’un degigken faizli finansal yiikiimlilliiklerinden, finansal riskten korunma amagh sézlesmelerle
faiz oranlan sabitlenen kredilerin ¢ikarilmasi sonrast bir yil boyunca ABD Dolari, Avro ve Japon Yeni
para birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Liras: igin 100 baz puan, ABD Dolan ve Avro igin 50 baz
puan, Japon Yeni igin 25 baz puan yilksek/distik olsaydi ve diger tiim degigkenler sabit kalsayd: vergi
ve kontrol glicit olmayan paylar oncesi aktiflestirmeler sonrasi finansal riskten korunma ile birlikte kar
4.088 bin TL daha diisiik/yilksek olacakts.

(h) Likidite risk ydnetimi

Likidite riski y&netimi ile ilgili esas sorumluluk Yd&netim Kurulu'na aittir. Yénetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmugtur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini dilzenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimlitlitklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yénetir.

Likidite riski tablolart

Ihtiyath likidite riski yénetimi, yeterli 6l¢tide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarninin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Takip eden sayfadaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimim gostermektedir. Gelecek dénemlerde yiikiimliiliikler dizerinden 8denecek faizler de takip
eden sayfadaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIiPNOTLAR

(Twarlar aksi belirilmedikge bin Tork Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistis )

NOT 31 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal Araglarla iigili Ek Bilgiler (devam)

Finansal araglarin stmiflan ve gergege uygun degeri (devami)

Gergefie uygun deger, piyasa katilimcilary arasinda dlgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varkigm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tammlanr.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemleri kullamlarak tespit olunmugtur. Ancak, gergegie uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir gilncel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayumlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde
kullanulmugtir:

Parasal varttkiar
Nakit ve nakit benzeri deferler dahil maliyel dejerinden gésterilen finansal varliklarin kayitl:
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergeie uygun degerlerine esit oldugiu dngorilmektedir,

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiiklitk kargiliklariyla beraber ger¢ege uygun degeri
yansittifi dngoriilmektedir.

Parasal borglar
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglann gercefie uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu éngoriilmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin ¢ogunlukla degisken faizli olmasi ve kisa vadede yeniden fiyatlanmas:
nedeniyle bilanco tarihi itibariyla tagiman defter degerlerinin gergefe uygun degerlerine yaklastigini
ongoriilmektedir,

Gergege uygun degerinden giisterilen Raporlama tarihi itibariyla
finansal varhik ve yikimliiliikler gergefie uygun degier seviyesi

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye

Gergegie uygun defer fark: kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar ve

Turev finansal varliklar 63.744 - 63.744 -
Trev finansal yitktimliliikler (14.100) - (14.100) -
Gergefe uygun deger farks diger kapsamh

kar/zarara yansitilan finansal varhiklar ve

yitkiimliliikler

Tilrev finansal varhklar 23.265 - 23.265 -
Turev finansal yiiktimlilitkler (26.750) - (26.750) -
Toplam 46.159 - 46.159 -
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGL] ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks: belirtilmedikce bin Tark Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 31 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devam)

Gergege uygun degerinden gosterilen Raporlama tarihi itibariyla
finansal varhik ve yiikiimliilikler gergefe uygun defer seviyesi

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun deger farks kar/zarara

yansitilan finansal varhklar ve

Tiirev finansal varliklar 70,572 - 70.572 -
Tirev finansal yikimliiliikler (16.995) {16,995) -

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh
karfzarara yansitilan finansal varliklar ve

yiikiimliiliikler

Tiirev finansal varliklar 21.740 - 21.740 -
Tiirev finansal yilkiimliiliikler (12.940) - (12.940) -
Toplam 62.377 - 62.377 -

Birinci seviye: Birbirinin aym varlik ve ylikiimliililkler i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis)
piyasa fiyat: kullantlan degerleme teknikleri.

Tkinci seviye: ligili varlik ya da yikimlaliigtin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska
dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdileri igeren
degerleme teknikleri.

Ugiincii seviye: Varlik ya da yiikiimldligiin gergege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan pivasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri iceren degerleme teknikieri.

NOT 32 - BILANCO TARiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirketimizin bagl ortakliklarindan iskenderun Demir ve Celik A.S.'nin retimini desteklemek igin,
ilave endiistriyel gaz ihtiyvacim karsilamak, etkin ve verimli bir yonetimle maliyetleri azalimak
amaciyla, yeni bir gaz ayrigtirma tesisi kurmak tizere Alman Linde Grup ile %50-%50 oranda bir
ortaklik i¢in niyet mektubu imzalanmigtir. Erdemir Grubu'nun 50 yi1llik tarihinde hayata gegirecegi ilk
uluslararasi ortaklik olan bu anlagma ile 20 aydan kisa siire iginde faaliyete gececek bu yeni tesis
sayesinde Isdemir’in oksijen Diretim kapasitesi %14 ve azot iiretim kapasitesi %45 oraninda artmus
olacaktir.
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

{Tuiarlar aksi belimlmedikee bin Tirk Lirass (“Bin TL") olarak fade edidmistis )

NOT 33 - NAKIT AKIM TABLOSUNA iLiSKiN EK BiLGILER

Grup’un | Ocak — 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla isletme sermayesinde
gergeklesen degisiminlerin detaylan asafida sunulmaktadir:

| Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari alacaklar 570.000 102.712
Stoklar 829.687 412.375
Diger alacaklar ve dénen varhklar 17.518 (58)
Digier uzun vadeli alacaklar ve duran varhklar 46.164 28.129
Kisa vadeli ticari borglar 58.614 (130.540)
Diger kisa vadeli borglar ve yuktimlilikler (78.333) 30.885
Diger uzun vadeli borglar ve yiiktimlaltikler (8.554) 10.472
1.435.096 453.975
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