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Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.
Ortaklari’na:

Giris

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.(“Sirket”) ve baglh ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide
0zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6énemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide finansal tablolarla ilgili olarak grup yonetiminin sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli
yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalariin
secilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢ermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik igerip igermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup'un i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.ve
bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger hususlar

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.ve bagh ortakliklarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 bir bagska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z
konusu Sirket 19 Subat 2010 tarihli raporunda bu konsolide finansal tablolar tizerinde olumlu goriis
beyan etmistir.

Goriistimiizii etkilememekle birlikte 16 numarali konsolide finansal tablo dipnotunda detayli olarak
aciklandig1 iizere, Tiirkiye Cumhuriyeti Ozellestirme Idaresi Baskanligi tarafindan 30 Mart 2006
tarihli Sirket Genel Kurulu’nun kar dagitimina iligkin aldigi kararin iptali istemiyle ve SPK’nin,
Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihli finansal tablolarint SPK’nin izni olmadan Seri XI, No:25 sayili
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”’i yerine Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na gore hazirladigi iddias1 sebebiyle acilmis olan davalar bu rapor tarihi

itibariyle devam etmektedir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ethem Kutucular, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

14 Mart 2011
Istanbul, Tiirkiye
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

Satis Amac1 Ile Elde Tutulan Duran
Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

(Bagimsiz

denetimden gecmis)

Cari Donem

(Bagimsiz

denetimden gecmis)

Gecmis Donem

31 Arahk 31 Arahk
Not 2010 2009
6.324.667.258 3.729.502.669
4 2.877.790.271 1.065.737.367
5 5.010.226 22.588
8 715.838.070 692.485.126
30 78.337.709 64.024.254
8 637.500.361 628.460.872
9 34.197.110 124.456
10 2.502.954.372 1.644.880.477
19 177.378.552 284.483.978
6.313.168.601 3.687.733.992
27 11.498.657 41.768.677
7.216.305.378 7.420.919.878
8 2.621.888 2.360.741
30 1.141.524 _
8 1.480.364 2.360.741
9 26.105.907 26.722.247
5 1.427.186 41.666
12 46.577.264 46.577.264
13 6.779.994.776 6.795.323.290
14 143.656.814 140.275.624
28 150.892.360 353.505.904
19 65.029.183 56.113.142
13.540.972.636 11.150.422.547

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliilikkler
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Diger Borg¢lar
Donem Kar1 Vergi Yikimlilagi
Borg¢ Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Diger Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikimliligi

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thra¢ Primleri

Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonlari

Finansal Riskten Korunma Fonu
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kart
Net Donem Kari /(Zarari)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

(Bagimsiz

denetimden ge¢mis)

Cari Donem

(Bagimsiz

denetimden ge¢mis)

Gecmis Donem

31 Aralik 31 Aralik

Not 2010 2009
3.763.668.823 1.620.897.962

6 3.053.838.952 837.296.086
7 4.793.603 96.556.326
8 359.941.902 355.004.343
30 9.911.442 5.147.811
8 350.030.460 349.856.532
9 40.320.600 53.444.045
30 1.715.000 1.871.365
9 38.605.600 51.572.680
28 7.115.721 2.385.751
16 70.677.783 73.932.797
19 226.980.262 202.278.614
3.086.059.488 3.610.830.559

6 2.797.402.328 3.328.726.727
7 26.468.954 9.414.527
18 168.289.071 121.870.564
28 93.065.154 150.606.462
19 833.981 212.279
20 6.691.244.325 5.918.694.026
6.511.030.270 5.762.058.750
1.600.000.000 1.600.000.000
731.967.735 731.967.735

(57.692.172) (57.692.172)

231.020.042 231.020.042

25.241.672 25.869.903

(24.396.817) (7.259.727)

4.845.393 4.108.212

1.696.170.542 1.688.196.335
1.537.874.215 1.714.538.844
765.999.660 (168.690.422)

180.214.055 156.635.276
13.540.972.636 11.150.422.547

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

2



EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden ge¢mis) denetimden ge¢cmis)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri 21 6.632.827.541 5.265.818.577
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (5.313.245.896) (5.029.678.758)
BRUT KAR 1.319.581.645 236.139.819
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 22 (67.064.017) (68.086.413)
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (120.746.438) (108.248.107)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 22 (2.065.999) (2.365.699)
Diger Faaliyet Gelirleri 24 110.960.631 92.127.509
Diger Faaliyet Giderleri (-) 24 (119.326.058) (97.821.207)
FAALIYET KARI 1.121.339.764 51.745.902
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen
Yatinmlarin Kar/(Zarar)indaki Paylar 11 - (642.992)
Finansal Gelirler 25 148.343.822 142.627.113
Finansal Giderler (-) 26 (295.799.664) (417.205.142)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 973.883.922 (223.475.119)
Vergi (Gideri)/Geliri 28 (177.536.780) 54.993.561
- Donem Kurumlar Vergisi Gideri (27.784.836) (16.464.319)
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (149.751.944) 71.457.880
DONEM KARI/(ZARARI) 796.347.142 (168.481.558)
- Kontrol Giicli Olmayan Paylar 30.347.482 208.864
- Ana Ortaklik Paylar1 765.999.660 (168.690.422)
HiSSE BASINA KAZANC/(KAYIP) 29 0,4787 (0,1054)

(1 TL nominal bedelli)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DONEM KARI/(ZARARI)

Diger Kapsamh Gelir/(Gider):

Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonlarindaki
Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

DiIGER KAPSAMLI GIiDER (VERGIi SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /(GIDER)
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilimi

- Kontrol Giicli Olmayan Paylar
- Ana Ortaklik Paylar

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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(Bagimsiz

denetimden

ge¢mis)

Cari Donem

1 Ocak-

Not 31 Arahk 2010

(Bagimsiz
denetimden
ge¢mis)
Gecmis Donem
1 Ocak-

31 Aralik 2009

796.347.142

(628.231)

(18.345.240)

737.181

28 (18.236.290)
778.110.852

29.139.332
748.971.520

(168.481.558)

(506.938)
(6.083.433)
643.545
(5.946.826)
(174.428.384)

(231.722)
(174.196.662)



EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kargilikli Finansal Yabanci Kardan
Sermaye Istirak Hisse ~ Maddi Duran Riskten Para Ayrilan Kontrol Giicii
Odenmis Diizeltmesi Sermaye Senedi  Varlik Deger Korunma Cevrim Kisitlanmig Gegmis Yillar Ana Ortakhga Olmayan Toplam
Not Sermaye Farklari ~ Diizeltmesi (-) [hrag Primleri  Artis Fonlari Fonu Farklari Yedekler Kart  Ait Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
(Bagimsiz denetimden gegmis)
1 Ocak 2010 1.600.000.000  731.967.735 (57.692.172)  231.020.042 25.869.903 (7.259.727)  4.108.212  1.688.196.335  1.545.848.422 5.762.058.750  156.635.276  5.918.694.026
Net dénem kar1 - - - - - - - - 765.999.660 765.999.660 30.347.482 796.347.142
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - - (628.231)  (17.137.090) 737.181 - - (17.028.140) (1.208.150) (18.236.290)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - (628.231)  (17.137.090) 737.181 - 765.999.660 748.971.520 29.139.332 778.110.852
Odenen temettiiler - - - - - - - - - - (5.560.553) (5.560.553)
Gegmis yillar karlarindan transfer 20 - - - - - - - 7.974.207 (7.974.207) - - -
31 Aralik 2010 20  1.600.000.000  731.967.735 (57.692.172)  231.020.042 25.241.672  (24.396.817) 4.845.393  1.696.170.542  2.303.873.875 6.511.030.270  180.214.055  6.691.244.325
(Bagimsiz denetimden gegmis)
1 Ocak 2009 1.148.812.500  731.967.735 (43.790.843)  231.020.042 26.376.841 (1.616.880) 3.464.667  1.665.921.924  2.174.099.426 5.936.255.412  167.372.727  6.103.628.139
Net donem (zarari)/kart - - - - - - - - (168.690.422) (168.690.422) 208.864  (168.481.558)
Diger kapsaml gelir/(gider) - - - - (506.938) (5.642.847) 643.545 - - (5.506.240) (440.586) (5.946.826)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - (506.938) (5.642.847) 643.545 - (168.690.422) (174.196.662) (231.722) (174.428.384)
Odenen temettiiler - - - - - - - - - - (10.505.729) (10.505.729)
Gegmis yillar karlarindan transfer 20 451.187.500 - (13.901.329) - - - - 22.274.411  (459.560.582) - - -
31 Aralik 2009 20  1.600.000.000  731.967.735 (57.692.172)  231.020.042 25.869.903 (7.259.727)  4.108.212  1.688.196.335  1.545.848.422 5.762.058.750  156.635.276  5.918.694.026

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI

Vergi ve kontrol giicii olmayan paylar 6ncesi kar/(zarar)

Vergi oncesi kar/(zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit girisleri mutabakati icin gerekli diizeltmeler :

Amortisman ve itfa pay: giderleri

Kidem tazminati karsiligt

Kidem tesvik prim karsilig

Ozsermaye yon. gore muh. istiraklerin zararindan elde edilen pay

Sabit kiymet satiglarindan kaynaklanan kar

Finansal varlik satiglarindan kaynaklanan kar

Maddi duran varlik ihrag zarari

Stipheli alacak karsiligindaki artig

Stok deger diistis karsiligindaki artis/(azalis)

Birikmis izin kargiligindaki artig/(azalis)

Dava karsiligindaki artis

Engelli, eski hiikiimlii, terér magdurlari eksikligi ceza krs. artig/(azalis)

Personel gider karsiligindaki artig

Vergi riskleri i¢in ayrilan karsiliktaki azalis

Alim taahhiitleri i¢in ayrilan karsiliktaki azalig

Devlet hakki igin ayrilan karsiliktaki artig

Faiz giderleri

Faiz gelirleri

Finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ceklesmemis kur fark: zararlar

Tiirev finansal araglarin degerlemesinden kaynaklanan (karlari)/zararlar

isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen/

(kullanilan) nakit akimi

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler

Odenen faizler

Alinan faizler

Odenen dava tutarlart

Odenen engelli istihdami ceza tutar:

Odenen vergiler

Odenen kidem tazminati

Odenen kidem tesvik

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akim1

YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

Alim satim amagli menkul kiymetlerdeki degisim

Satilmaya hazir finansal varliklardaki degisim

Finansal varlik satiglarindan elde edilen nakit

Yatirim amagli gayrimenkul alimina iliskin nakit ¢ikislari

Maddi duran varlik alimlarina iliskin nakit ¢ikislart

Maddi olmayan duran varlik alimlarina iligkin nakit ¢ikislar

Sabit kiymet satigindan elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimi

FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI

Alinan krediler

Kredilerin geri 6demesi

Kontrol giicii olmayan paylara 6denen temettii

Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit akimi

NAKIT HAREKETLERINDEKI NET DEGISIM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER

Cevrim farki (net)

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERi DEGERLER

Faiz Tahakkuklart

21/23
18
18
11
24
24
24
8/9
10
19
16
16
16
16
16
16
26
25

25

34

16
16
28
18
18

12

13

14
13/14/24

FAIZ TAHAKKUKLARI DAHIL DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERi

DEGERLER

N

(Bagimsiz
denetimden
gegmis)

Cari Dénem

1 Orak-

31 Aralik 2010

(Bagimsiz
denetimden
gegmis)
Ge¢mis Donem
1 Orak-

31 Aralik 2009

973.883.922 (223.475.119)
298.585.922 330.029.905
51.617.775 32.252.437
3.618.888 4.608.429

- 642.992

(159.277) (495.470)
(15.992.680) -
9.710.519 1.877.038
18.195.409 33.919.850
26.538.233 (976.798.270)
7.885.329 (10.009.157)
12.562.031 4.138.294
270.756 (50.352.780)
12.000.000 -
(21.073.070) (2.006.793)

- (101.637.544)

1.755.048 -
230.123.313 246.298.344
(133.158.624) (122.123.232)
11.837.108 (16.516.471)
(7.791.875) 95.512.399
1.480.408.727 (754.135.148)
(898.651.187) 1.744.423.759
(237.073.393) (253.778.518)
124.515.439 120.159.608
(7.442.765) (5.927.888)
(1.327.014) -
(23.054.866) (15.729.336)
(8.296.670) (31.827.647)
(521.486) (450.148)
428.556.785 802.734.682
22.588 (12.621)
(15.015) (3.546)
15.420.900 -

- (603.714)
(303.340.519) (347.673.137)
(1.261.832) (9.729.050)
1.435.601 29.570.605
(287.738.277) (328.451.463)
4.477.747.352 3.661.942.324
(2.811.094.824) (4.036.759.324)
(5.560.553) (10.505.729)
1.661.091.975 (385.322.729)
1.801.910.483 88.960.490
1.063.284.367 972.980.449
1.499.236 1.343.428
2.866.694.086 1.063.284.367
11.096.185 2.453.000
2.877.790.271 1.065.737.367

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup”), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (“Erdemir”
veya “Sirket”) ve hisselerinin ¢ogunluguna veya etkin yonetimine sahip bulundugu bagl ortakliklardan
olusmaktadir.

Grup’un ana ortag1 Ataer Holding A.S.’dir. Nihai ana ortagi ise Ordu Yardimlagsma Kurumu’dur.

Ordu Yardimlasma Kurumu (“OYAK?”), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan 6zerk,
tiizel kisiligi haiz bir kurulus olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmustur. TSK
mensuplarinin  “yardimlagma ve emeklilik fonu” olan OYAK, Tiirkiye Cumbhuriyeti Anayasasi’nin
Ongordiigii sosyal giivenlik anlayisi iginde, liyelerine ¢esitli hizmet ve faydalar saglamaktadir. OYAK’1n
sanayi, finans ve hizmet sektorlerinde faaliyet gdsteren elliyi askin dogrudan ve dolayl istiraki de
bulunmaktadir. OYAK ile ilgili detayl bilgilere resmi internet sitesi olan (Wwww.oyak.com.tr) adresinden
ulasilabilmektedir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 1960 yilinda anonim sirket olarak Tiirkiye'de kurulmustur.
Sirket'in en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, celik, alasimli ve alasimsiz demir, dokme ve pres ¢elik,
kok komiirii ve her tiirli yan iiriin iiretimi bulunmaktadir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin
kurulusundan itibaren (1986 y1l1) islem goérmektedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlar1 ve Grup’un sermayelerine istirak oranlari
asagidaki gibidir:

2010 2009

Faaliyette Istirak  Istirak

Sirket Ismi Bulundugu Faaliyet Orani Oran
Ulke Alani % %

Iskenderun Demir ve Celik A.S. (“ISDEMIR”) Tiirkiye Demir ve Celik 92,91 92,91
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Demir Cevheri, Pelet 90,00 90,00
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Demir ve Celik 100,00 100,00
Erenco Erdemir Miih. Yon. ve Dan. Hiz. A.S. Tiirkiye Yonetim ve Danis. 100,00 100,00
Erdemir Romania S.R.L. Romanya Demir ve Celik 100,00 100,00
Erdemir Celbor Celik Cekme Boru San. ve Tic. A.S.  Tiirkiye Demir ve Celik 100,00 100,00
Erdemir Lojistik A.S. Tiirkiye Lojistik Hizmetleri 100,00 100,00

Daha 6nce 6zkaynaktan pay alma metodu ile muhasebelestirilen ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve
Tic. A.S. 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren konsolide finansal tablolarda satis amaci ile elde tutulan duran
varliklar altinda gosterilmistir (Not 27).

Grup bagli ortakliklarindan Erdemir Celbor Celik Cekme Boru San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu 14
Temmuz 2010 tarih ve 334 sayili ve Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu 14
Temmuz 2010 tarih ve 22 sayili Kararlar ile iki sirketin birlestirilmesine karar verilmistir. Birlesme
islemleri konsolide finansal tablolarin Yonetim Kurulu tarafindan onaylandigi tarih itibariyle devam
etmektedir.

Uzun vadeli finansal yatirnmlar i¢inde yer alan Erdemir Gaz San. ve Tic. A.S. kuruldugu dénemden
itibaren faaliyete gecmemesi ve konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi sebebiyle
konsolidasyona dahil edilmemistir (Not 5).

Sirket’in ticaret siciline kayith adresi Uzunkum No:7 Karadeniz Eregli’dir.


http://www.oyak.com.tr/

EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle personel sayis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisi Kisi

Aylik ticretli (A) personel 3.378 3.244
Saat ticretli (B) personel 7.859 8.003
Aday is¢i (C) personel 2.173 1.786
Sozlesmeli (D) personel 18 17
Sozlesmeli (SZ) personel 125 111
Toplam 13.553 13.161

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim (“Kanuni
Finansal Tablolar”) Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortaklik muhasebe
kayitlarii ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulundugu iilkenin para birimi cinsinden ve o iilkenin
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
(“SPK”) yaymmladigi Genel Kabul Gormiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Grup’un yasal
kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflamalar1 igermektedir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig" yiiriirliikten
kaldirilmistir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarim1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, konsolide finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Grup, SPK’nin 7 Mart 2006 tarih ve SPK.017/83-3483 sayili yazisinda, “...Yazinizda belirtildigi iizere,
Seri: XI No: 25 sayili Teblig yerine UFRS uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin kamuya ag¢iklanmasi
konusunda bir ihtiya¢ hasil olmussa, 2005 y1l1 igerisinde UFRS uyarinca hazirlanmis bulunan konsolide
finansal tablolarinizin Kurulumuzun muhasebe standardi agiklamalariyla uyumlu hale getirilmesi
gerekecektir. Dolayisiyla s6z konusu tablolar, UFRS’nin Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal
Raporlama baglikli 29 numarali standardi uyarinca gerceklestirilmis olan enflasyona gore diizeltme
islemlerinden arindirilmak, ayrica karsilagtirmali tablolarda da gerekli diizeltmeler yapilmak kaydiyla
kamuya agiklanabilecektir.” seklindeki iznine istinaden, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ve sonrasinda
konsolide finansal tablolarint UFRS’ye gore hazirlamistir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagl ortaklik ve istiraklerinin fonksiyonel ve raporlama para birimi
TL olarak kabul edilmistir.

Yurtdisindaki bagl ortakiik igin fonksiyonel ve ulusal para birimi

Romanya’da faaliyet gosteren bagli ortakligin finansal tablolari, faaliyet gosterdigi iilkede gecerli olan
mevzuata gore hazirlanmis olup UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. Bu bagli ortakligin Romen Leyi para biriminden ifade edilen varlik ve yiikiimlilikleri
bilango tarihindeki déviz kurundan Tiirk Lirasi’na c¢evrilmistir. Gelir ve giderler ise ortalama doviz kuru
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir.

Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 ve konsolide ortakliklarin 6zkaynak
hesaplarina iligkin deger ile istirak degerinin arasinda kurdaki sapmadan kaynaklanan farklar 6zkaynak
icerisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi altinda takip edilmektedir. Romanya’da kurulu bagh
ortakligin fonksiyonel ve ulusal para birimi Romen Leyi’dir.

Yabanci bagl ortaklik yabanc tiizel kisilik olarak kurulmustur.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Mart 2011 tarihinde
yayimlanmast i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan ettigi ig¢in bu tarihten itibaren
Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere,
Erdemir ve Isdemir’deki yeralt: ve yeriistii diizenleri, makine ve cihazlar ile tasit araglarmn {iretim
miktar1 yonteminin uygulanmasi miimkiin olanlarmmin amortisman yontemini, s6z konusu varliklarin
gelecekteki ekonomik yararlarina iligkin olarak uygulanmasi beklenen tiiketim modelini yansitmak
amactyla, Hatch Associates Limited firmasinin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmig 12 Mayis
2009 tarihli raporuna istinaden, dogrusal amortisman yonteminden iretim miktar1 yoOntemine
degistirmistir.

Maddi varliklarin itfasinda 1 Ocak 2009 ve sonrasi kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ve sonrasi

Binalar % 2-16
Yeralt1 ve yertistii diizenleri % 2-33 ve iiretim miktari
Makine ve cihazlar % 3-50 ve liretim miktar1
Tasit araglari % 5-25 ve tiretim miktar1
Demirbaslar % 5-33
Diger maddi duran varliklar % 5-25

2.4 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Grup ve Grup’un bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve
operasyonel politikalari iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Bagl ortakliklar

Grup’un, dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 {izerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler tam
konsolidasyona tabi tutulmustur. Grup kendi yararma mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse
kontrol s6z konusu olmaktadir.

Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontroliin
Grup’tan ¢iktig1 tarihte konsolide edilen bagli ortakliklar arasindan ¢ikarilmaktadir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklar1 muhasebe politikalar1 gerekli oldugu hallerde
degistirilerek Grup’un muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir. Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler,
gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Bir sirketin Grup tarafindan satin alimi gerceklestiginde ilgili bagh ortakligin aktif ve pasifleri, alim
giinii itibariyle ger¢ege uygun degerleriyle Olgiiliir. Azinliklarin pay1, aktif ve pasiflerin gercege yakin
degerlerinin azinlik payr oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Yil iginde alinan veya satilan bagh
ortakliklarin, alimin gerceklestigi tarihten baslayan veya satisin gergeklestigi tarihe kadar olan faaliyet
sonuglar1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Bagli ortakliklar (devami)

Konsolidasyona dahil edilmis bagli ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar
Grup’un 6zkaynaginin ig¢inde ayri bir kalem olarak yer almaktadir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk
satin alma tarihinde hali hazirda kontrol giicli olmayan paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden
itibaren bagl ortakligin 6zkaynagindaki degisikliklerdeki kontrol giicii olmayan paylarin tutarindan
olusur. Kontrol giicii olmayan paylarin olusan zararlari kontrol giicii olmayan paylara ait hisseye
dagitilirlar. Kontrol giicli olmayan pay sahiplerine atfedilen 6zkaynak ve net kar sirasiyla bilango ve gelir
tablosunda ayr1 olarak gosterilmektedir.

Istirakler

Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagli ortaklik ve miisterek yoOnetime tabi tesebbiislerin
disinda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve faaliyet politikalarina
iligkin kararlarina kontrol yetkisi veya miisterek kontrol yetkisi olmaksizin katilma yetkisinin olmasidir.

Istiraklerin faaliyet sonuglar1 ve varlik ve yiikiimliiliikleri konsolide finansal tablolarda, satis amaci ile
elde tutuldugu durumlar diginda 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki
alim sonrasit donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan
istirakte olusan herhangi bir deger disiikliigiiniin disiilmesi sonrasi ortaya ¢ikan tutar {izerinden
gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paym (6ziinde Grup’un istirakteki net yatirimimin bir pargasini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceren) asan zararlari kayitlara alinmaz.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 dl¢iistinde
diizeltilmis olup, ger¢eklesmemis zararlar da iglem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini
gostermiyor ise, diizeltilmistir.

Satin alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarmin,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagli bor¢lariin gercege uygun degerinin iizerindeki kismi serefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatirimin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir pargasi olarak deger dusiikligii
i¢in incelenir. Istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin ve
sarta bagli borglarinin ger¢ege uygun degerinin satin alim bedelini asan kismui yeniden
degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmis
olup, smiflandirmalara yonelik detayl bilgi Not 34’te sunulmustur.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6 Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Grup, finansal tablolar1 hazirlarken gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe
tahminleri nadiren gergeklesenlerle birebir aym sonuglar1 vermektedir. Gelecek finansal raporlama
doneminde, varlik ve yilikiimliiliiklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir:

2.6.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin faydah omiirleri

Grup duran varliklarinin iizerinden Not 2.3 ve 2.9.4’te belirtilen faydali 6miirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir (Not 13, Not 14).

2.6.2 Ertelenmis vergi aktifi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varhigi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve
diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis

zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler géz oniinde bulundurulmustur (Not
28).

2.6.3 Tiirev enstriimanlarimin rayic degerleri

Grup, tiirev enstriimanlarin1 gerceklesme tarihindeki kur ve faiz tahminleri {izerinden hesaplanmis bilango
tarihi itibariyle tahmini piyasa degerleri tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 5, Not 7, Not 31).

2.6.4 Siipheli alacak karsihg:

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilanco tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin
gecmis performanslar piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine
kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate almmaktadir. Ilgili bilango tarihi
itibariyle ilgili karsiliklar Not 8 ve Not 9’da yer almaktadir.

2.6.5 Stok deger diisiikliigii karsihg

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde
de liste satig fiyatlar1 ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler kullanilmakta ve
katlanilacak satig giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gergeklesebilir
degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun siiredir hareket gérmeyen stoklar icin ayrilan karsilik Not
10°da yer almaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6 Grup’un Muhasebe Politikalarim1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devami)
2.6.6 Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler

Iskonto oranlar, gelecekteki maas artislar1 ve calisanlarn ayrilma oranlarini iceren birtakim varsayimlara
dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iligkin
detaylar Not 18°de yer almaktadir.

2.7 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.8 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenen ve 1 Ocak 2010’dan itibaren gegerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin uygulanmasi
disinda 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik finansal tablolarda
uygulanan muhasebe politikalartyla tutarlidir.

31 Aralik 2010 tarihli sene sonu mali tablolar1 i¢in gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir. Bu yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Grup’un finansal performansi iizerinde bir
etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” - Grup tarafindan nakit olarak ddenen hisse bazli 6deme
islemleri,

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar”,

UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmas1”,

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” — Uygun korumali araglar,
UFRS’deki iyilestirmeler (2008°de yayinlanan),

UFRS’deki iyilestirmeler (2009’da yayinlanan).

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve Grup
tarafindan erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRS 9 “Finansal Araclar: Siniflandirmalar ve Olgme” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap donemlerinde gecerli olacaktir). Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamuistir.
Grup sozkonusu standardin etkisini degerlendirmektedir.

UMS 24 (Revize) “Iliskili Taraf A¢iklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gegerli olacaktir): Grup sdzkonusu degisikligi 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baglayan
hesap donemindeki dipnotlarinda uygulayacaktir.

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraglarmin Siniflandirilmasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baglayan yillik hesap donemlerinde gecerli olacaktir): Degisikligin, Grup finansal performansi iizerinde
etkisi bulunmamaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.8 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarmin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir):
Degisikligin, Grup finansal performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliiklerin Sermaye Araclar1 ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir): Degisikligin, Grup finansal performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar” — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bi¢gimde incelenmesine
iligkin agiklamalar (1 Temmuz 2011 tarihi itibarinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir). Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal
durumu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergileri” — Ertelenmis Vergi; Esas alinan varliklarin geri kazanimi (1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir). Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmasin1 beklememektedir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (Mayis 2010°da yayinlanan):

Mayis 2010°da Uluslarast Muhasebe Standartlar1 Kurulu 7 standartla ilgili 11 degisiklik yayimlamisgtir.
Degisikliklerin, Grup finansal performans: iizerinde etkisi bulunmamaktadir. Degistirilen standartlar
asagidaki gibidir. Bu iyilestirme projesi heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamuistir.

UFRS 3: Revize UFRS nin efektif olma tarihinden 6nce olusan isletme birlesmelerinden kaynaklanan
kosullu bedellerin gecis hiikiimleri

UFRS 3: Kontrol giicii olmayan paylarin 6l¢iimlenmesi

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demelerler ilgili 6diiller
UFRS 7: Dipnotlara aciklik getirilmesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan iyilestirmeler i¢in gegis
hiikiimleri

UMS 34: Onemli olaylar ve islemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin ger¢ege uygun degeri

2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

2.9.1 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutariin ger¢ege uygun degeri {izerinden olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devan)

2.9.1 Hasilat (devami)

Mallarin satisi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

. Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6énemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

. Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siliregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi,

. Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme goére
muhasebelestirilir.

2.9.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve
satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

2.9.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 ve sonrasinda alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplar
diisiilerek finansal tablolara yansitilir. Amortisman, arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar haricinde,
varliklarin tahmini ekonomik Omiirleri {izerinden normal amortisman veya iiretim miktar1 ydntemi
kullanilarak ayrilir.

Konsolide finansal tablolarda Grup’un demir cevheri, yassi ve uzun ¢elik, dikissiz ¢elik ¢ekme boru ve
yiiksek silisli yassi gelik iiretimi alanlarinda faaliyet gosteren maddi duran varliklari yeniden degerlenmis
tutarlariyla ifade edilmektedir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen
gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger disiikligii
diisiildiikten sonra gosterilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devam)
2.9.3 Maddi Duran Varhklar (devami)

S6z konusu varliklarin yeniden degerlemesinden olusan artis, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna
kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artis1 maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden
konsolide gelir tablosunda gosterilen bir deger diistikliigii olmas1 durumunda 6nce bu deger diistikligi
tutar1 kadar konsolide gelir tablosuna kaydedilir. S6z konusu varliklarin yeniden degerlemesinden olusan
defter degerindeki azalis ise, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden
degerleme fonunda tutulan bakiyesini agsmasi durumunda konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortisman1 konsolide gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
varliklarin satig1 veya hizmetten ¢ekilmesi sonucu yeniden degerleme fonunda kalan yeniden degerleme
fazlaligt dogrudan geg¢mis yil karmna transfer edilir. Varlik bilango disi birakilmadikca, yeniden
degerleme fonundan ge¢mis yil karina devir yapilmaz.

Varliklarin tagidiklar1 deger iizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diistikliigii
olup olmadigina bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tagidiklar1 degerin, tahmini gergeklesecek
tutar1 astigi durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir.
Gergeklesebilecek tutar, varligin net satig fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari,
paranin zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisim1 6lgen vergi oncesi indirim orani kullanilarak
iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullanimdaki net defter degeri
varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup igin belirlenir. Deger diisiikliigli karsilik giderleri
konsolide gelir tablosunda kayda alinmaktadir.

Grup’un maddi duran varliklarinin amortisman siireleri Not 2.3’te belirtilmektedir.
2.9.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak
2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gbézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlar1 asagida sunulmustur:

1 Ocak 2009

ve sonrast

Haklar % 2-33
Arama giderleri ve diger tiikenmeye tabi varliklar % 5-10 ve tiretim bazl
Diger maddi olmayan duran varliklar % 20-33
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devam)
2.9.5 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmast durumunda deger disiikliigli karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullamimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikligii karsilig1 ayrilmig finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

2.9.6 Kiralama islemleri

Kirac1 taraf olarak Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin Grup’a ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Gruba karsi olan yiikiimliiliik,
konsolide bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal kiralama odemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Grup’un Not 2.9.7°de ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikas1 kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii konsolide gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir
tablosuna kaydedilir.

Kiraya veren taraf olarak Grup

Grup faaliyet kiralamasmna tabi olan varliklar1 niteliklerine gore konsolide bilangosunda
siniflandirmaktadir. Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira gelirleri gelir tablosunda kira siiresi
boyunca dogrusal olarak kayda alinmaktadir. Kiralayana saglanan tesvikler ise kira siiresi boyunca
dogrusal olarak kira gelirinden azalis seklinde kayda alinmaktadir. Faaliyet kiralamasina tabi olan
varliklar kalint1 degerleri maliyetlerinden diisiildiikten sonra amortismana tabi tutulurlar.

2.9.7 Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.9.8 Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasit durumunda Grup’un
konsolide bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara ger¢ege uygun degerinden alim iglemiyle dogrudan
iligkili harcamalar disiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Diger finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk

muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili
finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak
siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan bazi hisse senetleri ve bagli menkul kiymetler satilmaya hazir finansal
varliklar olarak siniflandirilir ve bu tiir varliklar gercege uygun degerleriyle degerlenir.

Aktif bir piyasada kayith bir fiyatt bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olciilemeyen Ozkaynaga dayali finansal araglar maliyet degerinden birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki degeriyle gdsterilmektedir.

Deger diisiikliigii giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve doviz cinsinden varliklarin
doviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar, dogrudan G6zsermaye igerisinde yatirimlar yeniden
degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirnmin elden ¢ikartilmasi ya da kalici deger diisiikliigiine
ugramasi durumunda, 6nceden yatirimlarin yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilen toplam
kazang ya da kayiplar1 donem gelir hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariyla iliskilendirilen temettiiler, Grup ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman konsolide gelir tablosu i¢inde muhasebelestirilir.

Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. ilk
kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
ilizerinden gosterilmislerdir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devam)
2.9.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iligskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini
nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diiiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler, konsolide gelir tablosu iginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalis
deger diisiikliigli zararimin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger duslikligli sonrast satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artis, dogrudan konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal yikiimliilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zsermaye araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere ve finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borg¢lart diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
olarak ya da diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.9.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal yikimliilikler (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Tiirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bu araglar
kayda almmalarini izleyen donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Islem sonucu olusan kar veya
zararin hesaplanma metodu korunma yapilan islemin 6zelliklerine baglidir.

Grup tiirev aracin, tiirev so6zlesmesi yapildigi tarihte, kayitli varliklariin veya yiikiimliliklerinin makul
degerinin korunmasi (makul deger korunmasi) islemi veya kayitli varliklarinin veya yiikiimliliiklerinin
veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve ger¢eklesmesi muhtemel olan iglemlerinin nakit akiglarinda
belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere karsi korunma islemi (nakit akim
korunmasi) oldugunu belirler.

Nakit akim korunmasi olarak nitelendirilen ve etkin bir korunma olan tiirev finansal araglarin makul
deger degisiklikleri 6zsermayede finansal riskten korunma fonu olarak gosterilir. Riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliilik haline gelmesi durumunda
Ozsermaye kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak
s0z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir.
Riskten korunan aracin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang ve kayiplari, net
kar/zarar etkiliyorsa konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi,
satilmasi ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlar1 karsilayamaz
hale geldigi durumda son verilir. ilgili tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda almmus olan finansal riskten
korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazan¢ veya zarara islemin gerceklesmesinin beklendigi
tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten korunan islem gergeklesmez ise
6zkaynak i¢indeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin kar zararina kaydedilir.

Grup, makul deger riskinden korunma amaciyla edinmis oldugu tiirev finansal araglarini, makul degeri
ile degerlendirip kar/zarar ile iliskilendirmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devam)
2.9.9 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para iglemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borg¢lar bilango tarihindeki kurlardan g¢evrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir veya giderleri konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig1 takdirde (6nemli dalgalanma olmas1 halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olusan kur farki konsolide diger kapsamli gelir
tablosuna siniflandirilir ve Grup’un ¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklar1 yabanci
faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

2.9.10 Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, donem konsolide kar/zararinin ana ortaklik paylarina diisen kisminin
Grup hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.9.11 Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net kar/zarara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.9.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Grup’un geg¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yilikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu ylikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagli yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin tutari
hakkinda gtivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarinda gostermektedir.
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2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devam)

2.9.13 iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

(@) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i)  Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak
iizere);

(if)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii)  Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmas;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

4] Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi; veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.9.14 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Elden ¢ikarilacak faaliyetler, bir Grup’un elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak
simiflandirdigy, faaliyetleri ile nakit akimlar1 Grup’un biitiiniinden ayr tutulabilir bir boliimiidiir. Elden
cikarilacak faaliyetler; ayr1 bir faaliyet alan1 veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden
cikarmaya yonelik ayri bir planin pargasidir veya satig amaciyla alinmig bir bagl ortakliktir. Grup, elden
cikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yilkiimliiliklerinin kayitli degerleri ile elden ¢ikarmak igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olan1 ile degerlemektedir (Not 27).

2.9.15 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler.

Yatinm amacgh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amacl gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklar1 donemde konsolide gelir tablosuna dahil edilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.9.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler ve Ertelenmis Vergi

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme
bazinda ayri olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi1 iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigli bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli ol¢lide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii ig¢in hesaplanir. Bu tlir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli lgiide
yasallagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.9.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler ve Ertelenmis Vergi (devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
ylikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

2.9.17 Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Tiirkiye ve Romanya’da mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standard1 (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik
fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ve yiiriirliikkteki toplu is soézlesmeleri uyarinca kidem
tesvik ylikiimliiliikleri, kalan yiikiimliiliikklerin bugiinkii degerini ifade eder. Aktiieryal kayip kazang ise
konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup’un Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal
sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri ddedigi siirece baska yilikiimliiligii kalmamaktadir.
Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.9.18 Nakit Akim Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un ¢elik iiriinleri ve maden satig faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.9.19 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devam)
2.9.20 Erdemir Hisse Senetleri

Erdemir, Ana So6zlesmesinin IV-K “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 329 uncu maddesi ¢ergevesinde kendi
paylar ile ilgili islemleri yiiriitmek” maddesi uyarinca 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle nominal bedeli
49.296.859 TL (31 Aralik 2009: 49.296.859 TL) olan hisse senetlerine sahiptir. Erdemir hisse senetleri
bilangco tarihi itibariyle endeksli degerleri {izerinden sermaye kaleminden bir indirim olarak
gosterilmisgtir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un Iskenderun ve Eregli’deki operasyonlari cografi isletme boliimii olarak tanimlanmaktadir.
Ancak irilinlerin ve {iretim silireclerinin niteligi, {irlin ve hizmetleri i¢in miisteri tiirii ve {rlinlerini
dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar1 yontemler dikkate alindiginda bdliimler benzer
ekonomik dzelliklere sahip tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilmistir.

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Kasa 31.355 24.725

Bankalar-vadesiz 24.553.743 57.474.534

Bankalar-vadeli 2.853.205.173 1.008.238.108

2.877.790.271 1.065.737.367

Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (-) (11.096.185) (2.453.000)

Faiz tahakkuklar1 hari¢ nakit ve nakit benzerleri 2.866.694.086 1.063.284.367
Bankalar vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Avro 9.669.081 7.594.427

Tiirk Lirasi 7.020.913 4,538.501

ABD Dolari 6.936.301 40.342.507

Romen Leyi 907.542 4.949.386

Ingiliz Sterlini 19.624 27.229

Japon Yeni 282 22.484

24.553.743 57.474.534
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)

Bankalar vadeli mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Tiirk Lirast 1.703.861.484 294.414.407

ABD Dolari 1.130.764.952 648.714.606

Avro 18.023.995 65.109.095
Romen Leyi 554.742

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

2.853.205.173

1.008.238.108

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar:
Alim satim amacli finansal araclar - 22.588
Tiirev finansal araglar (*) 5.010.226 -
Toplam 5.010.226 22.588
Uzun vadeli finansal yatirimlar:
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Satilmaya hazir finansal varliklar: 56.681 41.666
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
kar/zarara yansitilan tiirev finansal araglar (*) 1.370.505 -
1.427.186 41.666

Toplam

(*) Not 31°de agiklandigi tizere tiirev finansal araglar vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ve gapraz déviz ve faiz

orani takas sdzlesmelerinden olusmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle istirakleri, istirak oran ve tutarlar1 asagidaki

gibidir:

Oran 31 Aralik  Oran 31 Aralik
Sirket % 2010 % 2009
Erdemir Gaz San. ve Tic. A.S. (*) 100 56.681 100 41.666

(*)  Aktif buytkligi 1.841 TL olan ve kuruldugu dénemden itibaren faaliyete gegmeyen Erdemir Gaz San. ve
Tic. A.S.’nin finansal tablolari, konsolide finansal tablolara etkileri 6nemli olmadigi i¢in konsolide edilmemis
ve maliyet degerinden gosterilmistir. Grup sirketleri ile Erdemir Gaz San. ve Tic. A.S. arasinda birbirleri
lehine verilmis bilango dis1 yiikiimliilik bulunmamaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — FINANSAL BORCLAR

Bilango tarihi itibariyle Grup’un finansal borglariin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Kisa vadeli finansal borglar 939.424.278 29.393.986
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar 2.114.414.674 807.880.899
Finansal kiralama iglemlerinden borglar - 21.201
Toplam kisa vadeli finansal borglar 3.053.838.952 837.296.086
Uzun vadeli finansal borglar 2.797.402.328 3.328.726.727
Toplam uzun vadeli finansal borglar 2.797.402.328 3.328.726.727
5.851.241.280 4.166.022.813

31 Aralik 2010 itibariyle kredilerin faiz ve doviz tiirii ve agirlikli ortalama faiz oranina gore dagilimi
asagidaki gibidir:

Agirlikli

Faiz Doviz Ortalama Faiz Kisa Uzun

Tird Tiri Orani1 (%) Vadeli Kisim Vadeli Kissm 31 Aralik 2010
Faizsiz Tiirk Lirast - 28.018.364 - 28.018.364
Sabit Tiirk Lirast 8,84 801.299.040 450.000.000 1.251.299.040
Degisken  Tiirk Lirasi TR Libor+1,77 909.932.197 - 909.932.197
Sabit ABD Dolar 2,01 282.614.009 5.101.800 287.715.809
Degisken ABD Dolar1 Libor+2,39 931.650.491 1.785.717.211 2.717.367.702
Degisken Avro Euribor+0,27 77.399.320 419.233.684 496.633.004
Degisken Japon Yeni JPY Libor+0,22 22.925.531 137.349.633 160.275.164

3.053.838.952 2.797.402.328 5.851.241.280

31 Aralik 2009 itibariyle kredilerin faiz ve doviz tiirii ve agirlikli ortalama faiz oranina gore dagilim
asagidaki gibidir:

Agirlikli

Faiz Doviz Ortalama Faiz Kisa Uzun

Tird Tiri Orani1 (%) Vadeli Kisim Vadeli Kissm 31 Aralik 2009
Faizsiz Tiirk Lirast - 8.515.490 - 8.515.490
Degisken  Tiirk Lirasi TR Libor+1,86 54.204.186 855.668.943 909.873.129
Sabit ABD Dolar 5,78 2.088.306 - 2.088.306
Degisken ABD Dolar1 Libor+1,42 660.458.727 1.814.150.946 2.474.609.673
Degisken  Avro Euribor+0,28 89.870.176 520.438.669 610.308.845
Degisken Japon Yeni JPY Libor+0,22 22.138.000 138.468.169 160.606.169

837.274.885 3.328.726.727 4.166.001.612
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2010 itibariyle finansal riskten korunma amagli sdzlesmelerle faiz oranlari sabitlenen

kredilerin doviz tiirli ve faiz oranina gore dagilim asagidaki gibidir:

Doviz Sabitlenen faiz Kisa Uzun
Tiru orant (%)  Vadeli Kissm  Vadeli Kissm 31 Aralik 2010
ABD Dolar1 2,38 20.555.923 71.726.449 92.282.372
ABD Dolar1 3,29 10.346.016 46.534.827 56.880.843
ABD Dolar1 (*) 7,22 14.576.847 93.330.665 107.907.512
ABD Dolar1 4,30 31.031.414 - 31.031.414
ABD Dolar1 4,32 15.508.324 - 15.508.324
ABD Dolar1 4,65 58.139.143 - 58.139.143
ABD Dolar1 2,40 61.878.166 - 61.878.166
ABD Dolar1 3,34 78.073.281 - 78.073.281
ABD Dolar1 3,28 22.335.495 32.940.081 55.275.576
Avro(**) 10,65 26.161.469 156.234.666 182.396.135
338.606.078 400.766.688 739.372.766

*) 31 (f) ve 31 (g) numarali notlarda agiklanan TL satimi1 / ABD Dolar1 alimi sonucu TL degerleri 3 Ekim 2016
vadeli ¢apraz doviz takas sozlesmesi ile 3 Nisan 2018 vadeli 92.531.078 ABD Dolari tutarindaki kredinin

2016 yilina kadar sabitlenen kismini ifade etmektedir.

(**) 31 (f) ve 31 (g) numarali notta agiklandig iizere ¢apraz doviz takas sozlesmelerinin TL satimi ve Avro alimi

sonucu TL degerli s6zlesme iizerinde olusan faiz oranidir.

31 Aralik 2009 itibariyle finansal riskten korunma amagli sozlesmelerle faiz oranlari sabitlenen

kredilerin doviz tiirii ve faiz oranina gore dagilimi asagidaki gibidir:

Doviz Sabitlenen faiz Kisa Uzun

Tiru orant (%)  Vadeli Kissm  Vadeli Kissm 31 Aralik 2009
ABD Dolari 3,69 29.851.889 - 29.851.889
ABD Dolar1 4,30 30.636.967 29.799.941 60.436.908
ABD Dolari 4,32 15.328.004 14.879.863 30.207.867
ABD Dolar1 4,65 57.270.085 55.827.519 113.097.604
ABD Dolar1 2,40 61.348.704 59.137.410 120.486.114
ABD Dolar1 3,34 153.341.601 74.467.306 227.808.907
ABD Dolar1 3,28 22.444.722 52.909.326 75.354.048

28



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (devami)

Kredi geri 6demelerinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
1 y1l igerisinde 3.053.838.952 837.274.885
1 —2 yil arasi 521.002.564 2.264.672.684
2 —3 y1l arast 568.846.604 286.718.788
3 —4 yil arasi 522.902.322 238.613.532
4 — 5 y1l arast 475.092.682 189.605.453
5 yil ve tizeri 709.558.156 349.116.270
5.851.241.280 4.166.001.612
Finansal kiralama borg¢larinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
1 y1l igerisinde - 21.201
- 21.201

Finansal kiralama borglarinin doviz tiiriine gore dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Avro - 21.201
- 21.201

Finansal kiralama yoluyla elde edilen varliklarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle net defter degeri

575.147 TL (31 Aralik 2009: 673.259 TL) *dir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Diger kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki diger kapsamli kar/zarara
yansitilan tiirev finansal araglar (*) 2.955.109 327.622
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan tiirev
finansal araglar (*) 1.838.494 96.228.704
4.793.603 96.556.326
Diger uzun vadeli finansal yikiimliliikler
Gergege uygun deger farki diger kapsamli kar/zarara
yansitilan tiirev finansal araglar (*) 26.468.954 9.414.527
26.468.954 9.414.527

(*) Not 31°de agiklandig1 tizere tiirev finansal araglar vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri, faiz oram takas
sozlesmeleri ve ¢apraz doviz ve faiz orani takas sdzlesmelerinden olusmaktadir.

NOT 8 — TICARi ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

Kisa vadeli ticari alacaklar
Alicilar 663.335.351 597.041.977
Mligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 30) 78.337.709 64.024.254
Alacak senetleri 1.871.477 34.649.069
Diger ticari alacaklar 14.347.574 25.571.526
Alacak reeskontu (-) (959.830) (1.852.179)
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (41.094.211) (26.949.521)
715.838.070 692.485.126

Kisa vadeli siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Acilig bakiyesi 26.949.521 19.616.118
Donem iginde ayrilan karsilik 28.947.072 10.467.942
Tahsil edilen alacak tutar (-) (3.921.085) (8.120)
Konusu kalmayan karsilik (-) (10.881.297) (3.126.419)
Kapanig bakiyesi 41.094.211 26.949.521
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — TICARIi ALACAK VE BORCLAR (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Alicilar 3.402.087 4.660.859
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 30) 1.141.524 -
Alacak reeskontu (-) (301.930) (680.325)
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (1.619.793) (1.619.793)
2.621.888 2.360.741

Uzun vadeli siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Acilis bakiyesi 1.619.793 1.619.793
Kapanis bakiyesi 1.619.793 1.619.793

Ticari alacaklar i¢in piyasa kosullarina ve iirlin cinslerine gore miisterilere belirli bir faizsiz vade
tanimlanmakta, faizsiz donemi asan vadeli satislar i¢in yine piyasa kosullar1 ve iiriin tiirlerine gore faiz

uygulamasi yapilmaktadir.

Cok sayida miisteriyle ¢alisildigindan dolay: tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak

karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gormemektedir.

Bilango tarihi itibariyle ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi gegmis Onemli miktarda alacak

bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 31’de yapilmaktadir.

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamamu i¢in ilgili bakiyelere gore 6zel karsilik

ayirmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larinin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari bor¢lar 2010 2009
Ticari borglar 350.708.057 350.429.587
[liskili taraflara ticari borglar (Not 30) 9.911.442 5.147.811
Ticari borglar reeskontu (-) (677.597) (573.055)
359.941.902 355.004.343
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Finansal varlik satigindan alacaklar (Not 27) 34.012.000 -
Verilen depozito ve teminatlar 185.110 124.456
34.197.110 124.456
Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 31°de yapilmaktadir.
Uzun vadeli diger alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Ozellestirme Idaresi Bsk.’ndan alacaklar 51.708.110 53.156.654
Siipheli diger alacaklar karsiligi (-) (25.854.055) (26.578.327)
Verilen depozito ve teminatlar 251.852 143.920
26.105.907 26.722.247
Siipheli diger alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Acilis bakiyesi 26.578.327 -
Donem iginde ayrilan karsilik 456.531 26.578.327
Tabhsil edilen alacak tutari (-) (853.906) -
Konusu kalmayan karsilik (-) (326.897) -
Kapanig bakiyesi 25.854.055 26.578.327
Kisa vadeli diger borglar
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 16.851.054 11.772.583
Odenecek vergi ve fonlar 16.191.374 12.365.506
Alinan depozito ve teminatlar 5.049.640 4.161.720
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 30) 1.715.000 1.871.365
Ertelenen ve takside baglanan devlet alacaklari 513.532 23.272.871
40.320.600 53.444.045
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Ilk madde ve malzeme 587.683.913 379.101.687
Yar1 mamuller 452.894.395 405.266.704
Mamuller 536.598.546 225.490.145
Yedek parcalar 314.505.754 251.488.002
Yoldaki mallar 507.020.136 290.758.465
Diger stoklar 143.032.674 105.018.287
Stok deger diisiis karsiligi (-) (38.781.046) (12.242.813)
2.502.954.372 1.644.880.477

Stok deger diisiis karsilig1 hareketleri :
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Acilig bakiyesi 12.242.813 989.041.083
Donem iginde ayrilan karsilik (Not 21) 32.266.202 106.832.060
Konusu kalmayan karsilik (-) (5.727.969) (1.083.630.330)
Kapanig bakiyesi 38.781.046 12.242.813

Grup mamul, yar1 mamul ve ilk madde ve malzeme stoklarinda net gergeklesebilir degerinin maliyetten
diisiik kaldig1 veya uzun siiredir hareket gérmedigi durumlar i¢in stok deger diisiis karsilig1 ayirmistir.
Konusu kalmayan karsilik satilan malin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not 21).

NOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Kurulus Oy
. ve faaliyet Sermayedeki kullanma Faaliyet
Istirak Ad: yeri pay % hakki % Alani
ArcelorMittal Ambalaj Ambalaj Celigi
Celigi San. ve Tic.A.S. Tiirkiye 25,00 25,00 Uretimi

Grup’un 6zkaynak yontemine gore konsolide edilen istiraki hakkinda finansal bilgi asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak —

31 Mart 2009

Satis gelirleri 40.904.945
Net dénem zarari (2.571.969)
Grup’un net dénem zararidaki pay1 (642.992)

Grup’un 6zkaynak yontemine gore konsolide edilen finansal varligi 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren
satts amaci ile elde tutulan duran varliklara siniflandirilmisgtir (Not 27). Bu tarihten itibaren deger
artiglar1 muhasebelestirilmemektedir. Sirket’in ArcelorMittal Ambalaj Celigi Sanayi ve Ticaret A.S.’deki
paylarimin ArcelorMittal France S.A.’a satis1 28 Subat 2011 tarihinde gergeklesmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet degeri
1 Ocak itibariyle

Alimlar

31 Aralik itibariyle

Defter degeri

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
46.577.264 45.973.550
- 603.714
46.577.264 46.577.264
46.577.264 46.577.264

Grup'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 46.577.264 TL tutarindaki yatirim amagh gayrimenkulleri ile
ilgili olarak, yatirnm amagl gayrimenkullerin Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis degerleme
raporuna gore gergege uygun degerleri 203.749.000 TL’dir. Gergege uygun degeri, ekspertiz sirketi
tarafindan gergeklestirilen degerlemeye goére elde edilmistir. Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S., SPK tarafindan yetkili bagimsiz ekspertiz sirketidir. Degerleme, agirlikli olarak benzer

miilkler ile ilgili emsal degerlerinin referans alinmasiyla tespit edilmistir.

Grup’un tiim yatirim amagli gayrimenkulleri arsalardan olusmaktadir.,

Grup 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait dosnemde 79.907 TL (31 Aralik 2009: 82.196 TL) kira

gelirini faaliyet kiralamalar1 altinda kiralanan yatirim amaglhi gayrimenkullerden elde etmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri

1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi
Cevrim farki

Aliglar (*)

Cikislar

Yatirimlardan transferler (**)
31 Aralik 2010 kapanig
bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi
Cevrim farki

Donem amortismani
Cikislar

31 Aralik 2010 kapanig
bakiyesi

31 Aralik 2009 itibariyle
net defter degeri

31 Aralik 2010 itibariyle
net defter degeri

Yeralt Diger Maddi

Arsa ve ve Yertstii Makina ve Doseme ve Duran  Yapilmakta Olan
Araziler Diizenleri Binalar Techizatlar ~ Tasit Araglart  Demirbaglar Varliklar Yatirimlar Toplam
95.165.072 1.458.251.499 2.358.203.767 9.277.136.660 656.431.800 309.769.657 14.646.852 623.238.544 14.792.843.851
(431.033) - (534.239) (1.225.163) (44.727) - (108.743) (97.230) (2.441.135)
10.034 718.923 922.084 24.977.356 1.592.868 3.613.609 436.639 284.747.917 317.019.430
- (7.931.547) (248.574.852) (9.289.549) (2.394.466) (5.883.487) (575.305) - (274.649.206)
- 2.665.356 471.432 41.447.459 1.819.704 2.781.352 407.145 (65.854.163) (16.261.715)
94.744.073 1.453.704.231 2.110.488.192 9.333.046.763 657.405.179 310.281.131 14.806.588 842.035.068 14.816.511.225
- (978.573.598)  (1.678.082.627)  (4.870.606.725) (322.161.994)  (135.320.203) (12.775.414) - (7.997.520.561)
- - 144.998 790.087 28.342 - 66.465 - 1.029.892
- (21.792.463) (63.883.526) (187.175.527) (17.016.352) (13.219.825) (864.341) - (303.952.034)
- 7.799.280 240.210.898 8.376.654 2.068.565 5.272.017 198.840 - 263.926.254
- (992.566.781)  (1.501.610.257)  (5.048.615.511) (337.081.439)  (143.268.011)  (13.374.450) - (8.036.516.449)
95.165.072 479.677.901 680.121.140 4.406.529.935 334.269.806 174.449.454 1.871.438 623.238.544 6.795.323.290
94.744.073 461.137.450 608.877.935 4.284.431.252 320.323.740 167.013.120 1.432.138 842.035.068 6.779.994.776

(*) Cari donemde aktiflestirilen finansman gideri 13.678.911 TL’dir (31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait aktiflestirilen finansman gideri: 30.519.676 TL).
(**) 16.261.715 TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 14).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet degeri
1 Ocak 2009 ag1lig bakiyesi

Cevrim farki
Aliglar
Cikislar

Yatirimlardan transferler (*)
31 Aralik 2009 kapanisg
bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2009 ag1lig bakiyesi
Cevrim farki

Donem amortismani
Cikiglar

31 Aralik 2009 kapanig
bakiyesi

31 Aralik 2008 itibariyle
net defter degeri

31 Aralik 2009 itibariyle
net defter degeri

Diger Maddi

Arsave Yeralti ve Yeriistii Makina ve Doseme ve Duran  Yapilmakta Olan
Araziler Diizenleri Binalar Teghizatlar ~ Tasit Araglari Demirbaslar Varliklar Yatirimlar Toplam
95.435.452 1.420.508.894 2.117.904.966 8.828.843.282 597.767.332 267.285.408 14.628.397 1.477.565.472 14.819.939.203
(345.920) - (370.411) (958.024) (35.920) (58.806) - (80.204) (1.849.285)
75.540 565.125 1.286.241 10.387.745 1.770.136 1.907.288 322.100 361.878.638 378.192.813
- (16.650.436) (33.232.507)  (311.776.963)  (7.376.175)  (8.283.729) (497.731) (24.847.668)  (402.665.209)
- 53.827.916 272.615.478 750.640.620 64.306.427 48.919.496 194.086 (1.191.277.694) (773.671)
95.165.072 1.458.251.499 2.358.203.767 9.277.136.660 656.431.800 309.769.657 14.646.852 623.238.544 14.792.843.851
. (976.715.844)  (1.639.740.716)  (5.010.906.051) (314.908.831)  (129.764.453)  (12.424.075) - (8.084.459.970)
- - 33.342 585.600 18.582 32.482 - - 670.006
- (18.506.803) (68.947.818)  (170.677.212)  (14.343.634)  (12.432.439) (552.850) - (285.460.756)
- 16.649.049 30.572.565 310.390.938 7.071.889 6.844.207 201.511 - 371.730.159
. (978573.598)  (L678.082.627) (4.870.606.725) (322.161.994)  (135.320203)  (12.775.414) - (7.997.520.561)
95.435.452 443.793.050 478.164.250 3.817.937.231 282.858.501 137.520.955 2.204.322 1.477.565.472 6.735.479.233
95.165.072 479.677.901 680.121.140 4.406.529.935 334.269.806 174.449.454 1.871.438 623.238.544 6.795.323.290

(*) 773.671 TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 14).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara iligkin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Satislarin maliyeti 253.412.014 258.738.073
Stoklar iizerinde aktiflestirilen 34.278.145 15.459.746
Genel yonetim giderleri 15.577.691 10.672.510
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 684.184 586.948
Arastirma ve gelistirme giderleri - 3.479
303.952.034 285.460.756
NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Arama Giderleri ~ Diger Maddi
ve Diger Olmayan
Tiikenmeye Duran
Haklar Tabi Varliklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi 150.893.966 61.949.696 4.073.415 216.917.077
Cevrim farki (18.776) - (68.061) (86.837)
Alglar 143.516 - 1.118.316 1.261.832
Cikaslar - (355.811) - (355.811)
Yatirimlardan transferler 16.261.715 - - 16.261.715
31 Aralik 2010 kapamns bakiyesi 167.280.421 61.593.885 5.123.670 233.997.976
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 ag1lig bakiyesi (37.560.044) (36.049.539) (3.031.870) (76.641.453)
Cevrim farki 3.976 - 10.421 14.397
Dénem itfa pay1 (10.265.489) (2.707.863) (832.674) (13.806.026)
Cikiglar - 91.920 - 91.920
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (47.821.557) (38.665.482) (3.854.123) (90.341.162)
31 Aralik 2009 net defter degeri 113.333.922 25.900.157 1.041.545 140.275.624
119.458.864 22.928.403 1.269.547 143.656.814

31 Aralik 2010 net defter degeri
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Arama Giderleri  Diger Maddi
ve Diger Olmayan
Tiikenmeye Duran
Haklar Tabi Varliklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 ag1lis bakiyesi 141.311.026 61.966.819 3.296.855 206.574.700
Cevrim farki (13.339) - (20.872) (34.211)
Aliglar 8.907.934 - 821.116 9.729.050
Cikislar (41.876) (17.123) (67.134) (126.133)
Yatirimlardan transferler 730.221 - 43.450 773.671
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 150.893.966 61.949.696 4.073.415 216.917.077
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2009 agilig bakiyesi (29.785.963) (33.312.024) (2.426.753) (65.524.740)
Cevrim farki 2.287 - 4.382 6.669
Donem itfa payi (7.818.244) (2.737.515) (676.633) (11.232.392)
Cikislar 41.876 - 67.134 109.010
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi (37.560.044) (36.049.539) (3.031.870) (76.641.453)
31 Aralik 2008 net defter degeri 111.525.063 28.654.795 870.102 141.049.960
31 Aralik 2009 net defter degeri 113.333.922 25.900.157 1.041.545 140.275.624

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Satiglarin maliyeti 12.227.639 10.214.554
Stoklar tizerinde aktiflestirilen 537.555 183.816
Genel yonetim giderleri 1.035.390 776.049
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 5.442 57.973
13.806.026 11.232.392
NOT 15 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Cari donemde kullanilan devlet tesvik ve yardimlar1 asagidadir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Sosyal giivenlik tesviki 424.401 502.765
Ar-Ge yardimi 368.210 808.035
Enerji tesviki - 5.018.685
Vergi tesviki - 57.401
792.611 6.386.886

Bu yardimlar, sektdr ayrimi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri karsilayan tiim sirketler

tarafindan kullanilabilir niteliktedir.

Grup’un 5479 sayili Kanunun 2. maddesiyle 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirlilkkten kalkan
GVK. 19. maddesi kapsaminda sonraki dénemlerde indirim konusu yapma ihtimali olan 40.604.341
TL devreden yatirim indirimi hakki bulunmaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - BORC KARSILIKLARI

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Dava karsiliklari 29.398.275 24.279.009
Vergi riskleri i¢in ayrilan kargilik 21.556.149 42.629.219
Personel gider karsiligi 12.000.000 -
Engelli istihdami nedeniyle ayrilan ceza karsiligi 5.968.311 7.024.569
Devlet hakki i¢in ayrilan karsilik 1.755.048 -
70.677.783 73.932.797
Kargiliklarin dénem igindeki hareketleri:

Vergi riskleri i¢in ayrilan karsiligin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Acilis bakiyesi 42.629.219 44.636.012
Donem igerisindeki artis - 3.167.479
Konusu kalmayan karsilik (-) (21.073.070) (5.174.272)

Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsiligin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Acilig bakiyesi 24.279.009 26.068.603
Donem igerisindeki artig 15.550.196 8.034.248
Odenen dava tutarlari (-) (7.442.765) (5.927.888)
Konusu kalmayan karsilik (-) (2.988.165) (3.895.954)
Kapanis bakiyesi 29.398.275 24.279.009

Engelli, eski hiikiimlii ve terér magdurlar1 istihdami nedeniyle ayrilan ceza karsiligin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Acilis bakiyesi 7.024.569 57.377.349
Donem igerisindeki artig 2.078.128 2.144.828
Odenen engelli istihdami ceza tutarlari (-) (1.327.014) -
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (1.807.372) (52.497.608)
Kapanig bakiyesi 5.968.311 7.024.569

Grup, 26 May1s 2008 tarihli 5763 sayil1 “Is Kanunu ve Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda
Kanun” ve takiben 25 Nisan 2009 tarih ve 27210 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiriirlige sokulan
“Yurticinde Ise Yerlestirme Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik” ile mevzuatta yapilan degisiklikler
dogrultusunda, eski hiikiimlii ve terér magduru ¢alistirma zorunlulugundan muaf tutulmustur.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 — BORC KARSILIKLARI (devami)

Karsiliklarin donem icindeki hareketleri (devami) :

Alim taahhiitleri icin ayrilan karsiligin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Acilis bakiyesi - 101.637.544

Konusu kalmayan karsiliklar (-) - (101.637.544)

Kapanis bakiyesi - -
Devlet hakki i¢in ayrilan karsili§in hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Donem igerisindeki artig 1.755.048 -

Kapanis bakiyesi 1.755.048 -

3213 sayilh “Maden Kanunu” ve 3 Subat 2005 tarih 25716 sayili Resmi Gazete yaymlanan “Maden
Kanunu Uygulama Yonetmeligine” gore ocak basi satis fiyati tizerinden devlet hakki hesaplanmakta olup
%30’si i1 Ozel Idaresi’ne, %50’si ise Hazine’ye 6denmektedir.

Personel gider karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Do6nem icerisindeki artig 12.000.000 -
Kapanig bakiyesi 12.000.000 -

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup tarafindan ve Grup aleyhine agilan davalarin tutarlari
agsagidadir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Grup tarafindan acilan davalar

Turk Liras1 51.747.049 56.205.828
ABD Dolari 81.795.465 82.990.942
133.542.514 139.196.770

Grup tarafindan acilan davalar icin ayrilan karsiliklar
Turk Lirasi 6.264.631 12.921.691
ABD Dolari 4.495.465 7.705.942
10.760.096 20.627.633

Grup tarafindan agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar, siipheli ticari alacaklari i¢in ayrilan karsiliklar
ifade etmektedir.
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NOT 16 — BORC KARSILIKLARI (devami)

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Grup’a kars1 acilan davalar

Tiurk Lirasi 78.871.445 78.248.219
ABD Dolari 108.640.318 4.664.410
187.511.763 82.912.629

Grup’a kars1 acilan davalar icin ayrilan karsiliklar
Turk Lirasi 18.948.314 19.010.920
ABD Dolari 10.449.961 5.268.089
29.398.275 24.279.009

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup tarafindan agilmis olan davalarin
25.000.000 ABD Dolar1 (38.650.000 TL) tutarindaki kismi 2005 yilinda gemi ¢arpmasi sonucu ving
ile ilgili zarar tazmini talebiyle sigorta girketi aleyhine agilmistir. Ayrica, Grup tarafindan acilmig
olan davalarmn bir diger 25.000.000 ABD Dolar1 (38.650.000 TL) tutarindaki kismi, ayni kaza ile
ilgili olarak, gemi donatani, kaptani1 ve geminin mali mesuliyet sigortacisi aleyhine acilmustir.

Rekabet Kurulu’nun 2 Nisan 2008 tarih ve 08-27 sayili toplantisinda alinan, 2 Nisan 2008 tarih ve
08-27/313-M sayili Karar ile, yassi demir ve c¢elik iiriinleri pazarinda, 4054 sayili Rekabetin
Korunmasit Hakkinda Kanun’un 4. maddesinin ihlal edilip edilmediginin tespiti amaciyla,
ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve Tic. A.S., ArcelorMittal FCE Celik ve Ticaret A.S., Borgelik
Celik San. ve Tic. A.S. ve Sirket hakkinda baslatilan sorusturma neticesinde, ArcelorMittal Grubu ile
Sirket arasindaki ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve Tic. A.S.’nin %25°lik hissesinin devrine
iligkin Hisse Devir Anlagmasi ile ekindeki Ticari Anlagsma ve bu anlagmalara iligkin uygulamalarin
4054 sayili Kanun’un 4. maddesine aykir1 oldugu belirtilerek, Sirkete, 2008 mali y1li sonunda olusan
5.028.616.243,94 TL tutarindaki gayri safi gelirinin takdiren %0,2 (binde iki)’si oraninda olmak
tizere 10.057.232,49 TL idari para cezasi uygulanmasina; bunun yani sira, Sirketin Borgelik Celik
San. ve Tic. A.S.’de sahip oldugu hissedarligin 4054 sayili Kanun’un 4. maddesini ihlal ettigi
gerekgesiyle de, 2008 mali yil1 sonunda olusan 5.028.616.243,94 TL tutarindaki gayri safi gelirinin
takdiren %0,2 (binde iki)’si oraninda olmak iizere 10.057.232,49 TL idari para cezasi uygulanmasina
ve Sirketin ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve Tic. A.S. ile Borgelik Celik San. ve Tic. A.S.’deki
ortakliklariin sona erdirilmesine karar verilmistir.

Rekabet Kurulu’nun 16 Haziran 2009 tarih ve 09-28/600-141 sayili Gerekgeli Karar1 Sirkete 29 Eyliil
2009 *da teblig edilmis; Sirket, bu karara karsi 23 Kasim 2009°da Danistay’da yiiriitmeyi durdurma
istemli bir iptal davasi agmistir. Bu dava, Danistay 13. Dairesinin 2009/7029 E. sayili dosyasinda
devam etmektedir. Sirket, s6z konusu ceza ile ilgili olarak 26 Ekim 2009 tarihinde erken 6deme
indiriminden faydalanarak 15.085.848 TL’lik Odeme gergeklestirmis ve bu Odeme gider
kaydedilmistir. Sirketin Borgelik Celik San. ve Tic. A.S’deki ortakligit 4 Kasim 2010 tarihinde,
ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve Tic. A.S.’del, ortakligi da 28 Subat 2011 tarihinde sona
erdirilmistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup aleyhine agilmis olan davalardan
35.673.249 TL tutarindaki dava Ozellestirme Idaresi tarafindan Sirket’in 2005 yili olagan genel
kurulunun temettii dagitilmasina iliskin kararinin iptali ve temettii alacag ile ilgili agilan davadir; ki
asagida belirtildigi iizere bu dava Ankara Asliye 3. Ticaret Mahkemesi’nin 23 Ekim 2008 tarih ve E.
2006/218; K. 2008/480 sayil1 Karari ile reddedilmistir.

Bu davalarin gelisimi hakkinda bilgi bir sonraki sayfada sunulmaktadir:
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NOT 16 — BORC KARSILIKLARI (devami)

Bugiin yiiriirlikte olmayan SPK’nin, Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i ("Teblig") ile bu teblige ek ve degisiklikler yapan tebligler, 1 Ocak
2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem konsolide finansal tablolardan gecerli olmak iizere
yiriirliige girmistir. Sirket, 31 Mart 2005, 30 Haziran 2005 ve 30 Eyliil 2005 tarihli ara dénem
konsolide finansal tablolarin1 bu Teblig’e uygun olarak hazirlamigtir. Ancak Teblig’de, alternatif
olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“IASB”) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Komitesi (“IASC”) tarafindan c¢ikarilmis olan Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin
(“UFRS”) uygulanmasinin da, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uyulmus
sayilacagl belirtilmistir. SPK’nin 7 Mart 2006 tarih ve SPK.017/83-3483 sayili, Sirket yOnetimine
gonderdigi yazisina istinaden, Sirket, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarini, Seri: XI No:
25 sayili Teblig yerine UFRS uyarinca hazirlamig ve kamuya duyurmustur. SPK’nin Seri: XI No: 25
sayilt Tebligi’'ni yirirlikten kaldiran Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne gore, isletmelerin 1 Ocak 2008’den itibaren finansal tablolarini
UFRS’ye gore hazirlamalar1 gerekmektedir.

Ancak, SPK, 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayili toplantisinda aldig1 ve Sirket’e 5 Mayis 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.13-855-7484 sayili yazisi ile bildirdigi karar1 ile; Sirket’in donem sonu itibariyle yil
icinde uyguladig1 muhasebe standardi seti (Seri: XI, No: 25) yerine yeni bir muhasebe standardi seti ile
(UFRS) konsolide finansal tablolarini diizenledigi ve bu degisikligin donem karina etkisinin énemli
tutarda (152.329.914 TL) oldugu goz 6niinde bulundurularak, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal
tablolarin y1l i¢inde uygulanan muhasebe standardi setine gore yeniden diizenlenerek ilan edilmesine
ve ivedilikle Sirket genel kurulunun onayina sunulmasina karar vermistir.

SPK’nin, 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayili toplantisinda aldig1 Kurul kararina karsi, Sirket, Ankara
11’inci Idare Mahkemesi’nde yiiriitmeyi durdurma istemli bir iptal davasi agmistir (E.2006/1396).
Ankara 11’inci Idare Mahkemesi, 13 Temmuz 2006 tarihinde yiiriitmeyi durdurma talebinin reddine
karar vermis ve buna kars1 yapilan itiraz da, iiyelerden birinin yiiriitmeyi durdurma karar1 verilmesi
gerektigi yoniindeki goriisiine ragmen, diger iki iiyenin oyuyla, 20 Temmuz 2006 tarihinde
reddedilmistir. Ankara 11. Idare Mahkemesi, daha sonra, 29 Mart 2007 tarih ve E. 2006/1396; K.
2007/494 sayili Kararn ile davanin da reddine karar vermistir. Sirket, kendisine 18 Eyliil 2007
tarihinde teblig edilen bu Karari, 11 Ekim 2007 tarihinde “yiirlitmeyi durdurma istemli” olarak temyiz
etmistir. Danistay 13. Dairesi 12.05.2010 tarih ve E. 2007/13762; K. 2010/3984 sayil1 Karari ile yerel
mahkeme kararini onamis; Sirket bu karara kars1 2 Eyliil 2010°da karar diizeltme yoluna bagvurmustur.
Dosya halen Danigtay’dadir.

Ote yandan, Ozellestirme Idaresi Baskanhigi (“OIB™) da, 1 Mayis 2006 tarihinde Ankara 3. Ticaret
Mahkemesinde Sirket’e karsi bir dava agarak, 30 Mart 2006 tarihli Genel Kurulun kar dagitimina
iliskin aldig1 kararin iptalini istemistir (E.2006/218). Bu davada, mahkeme, 23 Ekim 2008 tarihinde
yapilan durusmada davanin reddine karar vermistir. Ankara Asliye 3. Ticaret Mahkemesi’nin 23 Ekim
2008 tarih ve E. 2006/218; K. 2008/480 sayili davanin reddi Karari, Sirkete, 23 Aralik 2008 tarihinde
teblig edilmistir. Bu Karar, OIB tarafindan 7 Ocak 2009 tarihli dilekge ile temyiz edilmistir. Yargitay
11. HD.’si, 30 Kasim 2010 tarih ve E. 2009/1319; K. 2010/12257 sayili karan ile, ilk derece
mahkemesi kararin1 bozmustur. Erdemir, 18 Subat 2011 tarihinde bu karara kars1 karar tashihi yoluna
miiracaat etmistir. Dosya halen Yargitay’dadir.

Sirket’in “2005 yili konsolide finansal tablolarinda UFRS’nin uygulanabilecegine dair, SPK’nin,
kendisine verdigi 7 Mart 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.17/83-3483 sayili bir “izin” bulundugu ve bu
konuda ag¢ilmis davalarin heniiz esastan karara baglanmamis oldugu” gerekgeleriyle, SPK’nin talebini
yerine getirmemesi tizerine, SPK, Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarin1 gegmis
yillar karlarina ilave edilen 152.329.914 TL tutarindaki negatif serefiye gelirini 2005 yil1 donem karina
ilave etmek suretiyle, yeniden diizenlemis ve 15 Agustos 2006 tarihinde, IMKB biilteninde
yayimlatmak suretiyle kamuya agiklamistir.

42



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 — BORC KARSILIKLARI (devami)

Bu defa Sirket, SPK’nin, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarini re’sen yeniden tanzim
etmesine iliskin 15 Agustos 2006 tarihli isleminin iptali i¢in 10 Ekim 2006 tarihinde, Ankara 10’uncu
Idare Mahkemesinde durusma istemli yeni bir dava agmustir. Bu dava, daha sonra, Ankara 11. Idare
Mahkemesi’ne aktarilmistir (E.2006/2548). Ankara 11. Idare Mahkemesi, 25 Haziran 2007 tarih ve
E.2006/2548; K.2007/1071 sayili Karar ile, bu davay1 da reddetmistir. Bu Karar Sirket’e, 18 Eyliil
2007 tarihinde teblig edilmis ve Sirket, bu Karari, 11 Ekim 2007 tarihinde, “yiiriitmeyi durdurma
istemli” olarak temyiz etmistir. Dava, Damistay 13. Dairesi’nin, 2007/13724 Esasinda devam etmekte
olup, Daire, 4 Aralik 2007 tarih ve 2007/13724 sayili Karari ile, Ankara 11. Idare Mahkemesi’nin 25
Haziran 2007 tarih ve E.2006/2548; K.2007/1071 sayili Karari’nin ve SPK’nin 5 Mayis 2006 tarih ve
21/526 sayili toplantisinda aldigi B.02.1.SPK.0.13-855-7484 sayili isleminin yiriitilmesinin
durdurulmasina karar vermis; Daire, 12 Mayis 2010 tarih ve E. 2007/13724; K. 2010/3985 sayil1 Karar1
ile yerel Mahkeme Karari’ni bozmustur. SPK, bu karara karsi, 6 Eyliil 2010 tarihinde, karar tashihi
talebinde bulunmustur. Dosya halen Danistay’dadir.

Sirket, konsolide finansal tablolarint UFRS’ye gore hazirlamaya 31 Aralik 2005 tarihinden sonra
baslasa idi, UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1” standardina
gore karsilastirmali konsolide finansal tablolarin1 da, UFRS’ye gore hazirlayacagindan ve UFRS 3
“Isletme Birlesmeleri” standardina gére negatif serefiye, 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle acilis gecmis yil
karlarma dogrudan transfer edilerek konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilmeyeceginden, konsolide
finansal tablolarda yer alan, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait net
donem karlar1 yukaridaki paragraflarda aciklanan hususlardan etkilenmeyecektir.

Sirket, yukaridaki gerekgelerle, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila ait net donem karinin yukarida
bahsedilen davalar nedeniyle degismesi hususunun olas1 etkileri ile ilgili olarak, konsolide finansal
tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamis olup, slirmekte olan davalarin sonuglanmasini
beklemektedir.

Enerjia Metal Maden Sanayi ve Ticaret A.S., Ankara 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Sirket’e kars1
27 Mart 2010 tarihinde bir iflas davasi agmis ve 68.312.520 ABD Dolar1 tazminat talep etmistir.
Taraflar arasinda imzalanan 2 Temmuz 2009 tarihli, 69187 sayili Thracat Protokolii (“Protokol”) ve
“Erdemir-Enerjia 69187 No.lu Thracat Protokolii’ne Ilave Sartlar'm (“ilave Sartlar”) ifas1 igin iizerinde
anlasilacagi belirtilen iiriiniin teknik 6zellikleri, boyutlar1 gibi saptanmasi zorunlu ve esasli unsurlar
iizerinde nihai mutabakat hasil olmamis ve Enerjia Metal Maden Sanayi ve Ticaret A.S. Sirket’in
taahhiit ettigi mal teslimatinda bulunmamasi sonucu zarara ugradigini iddia ederek, tazminat 6denmesi
talebinde bulunmus, Ankara Iflas Miidiirliigii’ne miiracaat ile Sirket aleyhinde iflas yoluyla takip
baglatmigtir. Sirket tarafindan itiraz edilmesi iizerine Enerjia Metal Maden Sanayi ve Ticaret A.S.
Ankara 7. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde Sirket aleyhinde 2010/259 E. Sayili iflas davasim
acmistir.

Davaya iliskin olarak dilekce teatileri tamamlanmus, deliller genel olarak toplanmis, Sirket’in
mabhallinde kesif ve bir kisim delil celbi ve bilirkisi incelemesinin daha sonra yapilmasina iligkin talebi
reddedilmis, dosya bilirkisi incelemesi asamasina gelmistir. 27 Ocak 2011 tarihinde yapilan celsede
kars1 tarafin aldig1 hukuki goriisiin bilirkisilere génderilmesi talebinin reddine ve bilirkisilere dosyanin
sunulmasi i¢in bir sonraki durusma tarihi olan 31 Mart 2011 giliniinden 10 giin dncesine kadar siire
verilmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda bu davaya iligkin olarak
herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Grup aleyhine agilmig diger muhtelif davalar ile ilgili olarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam
29.398.275 TL (31 Aralik 2009: 24.279.009 TL) karsilik ayrilmustir.
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NOT 17 - TAAHHUTLER

Grup’un almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Alinan teminat mektuplari 865.668.485 952.654.202
865.668.485 952.654.202
Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler 99.285.751 70.876.259
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’ler 3.105.933.822 2.858.040.065
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler - -
D. Diger verilen TRI’ler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI’ler - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup Sirketleri
lehine vermis oldugu TRi’ler - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’ler - -
3.205.219.573  2.928.916.324

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6zkaynaklara oran1 % 0’dir
(31 Aralik 2009: % 0). Grup’un tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu 3.105.933.822 TL tutarindaki TRi’ler Not 6’da detaylar1 verilen finansal borglara iliskin

verilmistir.

Grup’un vermis oldugu teminatlarin TL karsilig1 yabanci para dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

ABD Dolari 1.958.447.651 1.975.880.815
Turk Liras1 704.068.880 314.694.461
Avro 454.938.549 551.898.588
Japon Yeni 86.645.822 85.263.083
Romen Leyi 1.118.671 1.179.377
3.205.219.573 2.928.916.324
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NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Kidem tazminati karsiligi 161.033.388 117.712.283
Kidem tesvik primi karsilig 7.255.683 4.158.281
168.289.071 121.870.564

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1mc1 maddesi hikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiligii
bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517,00 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylkimliiliigii, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliikklerinin tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  Ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle, finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emeklili§inden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle karsiliklar yillik %5,10 enflasyon orani ve %10 iskonto orani varsayimina gore hesaplanmigtir
(31 Aralik 2009: Yillik enflasyon %4,80 orani ve %11 iskonto orani). Emeklilik olasiligina iligkin
kullanilan oran %99,43’dir (31 Aralik 2009 : %99,67).

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminat1 tavani alt1 ayda bir revize olup, Grup’un kidem
tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL olan
tavan tutar1 g6z 6ntine alinmustir (31 Aralik 2009 i¢in 1 Ocak 2010 tavan tutari: 2.427,04 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Donem basi itibariyle karsilik 117.712.283 117.287.493
Hizmet maliyeti 28.290.256 20.979.286
Faiz maliyeti 5.469.835 7.317.478
Aktiieryal kayip 17.857.684 3.955.673
Odenen tazminatlar (8.296.670) (31.827.647)
161.033.388 117.712.283

Donem sonu itibariyle karsilik

Yiriirlikkteki toplu is s6zlesmeleri uyarinca 10, 15 ve 20 hizmet yilin1 dolduran c¢alisanlara kidem

tesvik primi 6demesi yapilmaktadir.

Kidem tesvik primi karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

Donem basgi itibariyle karsilik
Donem igerisindeki artis

Odenen kidem tesvik primleri
Konusu kalmayan karsilik (-)

Donem sonu itibariyle karsilik

NOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

Diger KDV alacaklari
Verilen siparis avanslari
Gelecek aylara ait giderler
Devreden KDV

Pesin 6denen vergi ve fonlar
Gelir tahakkuklari
Personelden alacaklar

Is avanslar

Diger cesitli alacaklar

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
4.158.281 -
3.775.870 4.608.429
(521.486) (450.148)
(156.982) -
7.255.683 4,158.281
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
104.236.142 121.519.926
42.025.211 20.676.146
16.673.349 19.866.609
4.163.009 113.531.395
2.945.856 1.684.548
1.184.826 3.942.238
902.704 245.841
129.693 117.856
5.117.762 2.899.419
177.378.552 284.483.978
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Diger duran varliklar

Gelecek yillara ait giderler
Verilen avanslar
Diger duran varliklar

Diger kisa vadeli yiikkiimliilitkler

Alinan avanslar

Birikmis yillik izinler karsiligi
Personele borglar

Hesaplanan KDV

Gider tahakkuklar1

Gelecek aylara ait gelirler

Diger KDV yiikiimliiliikleri
Sigorta primi tahakkuku

Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler

Diger uzun vadeli vikkiimlilikler

Gelecek yillara ait gelirler
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler
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31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
51.418.209 34.260.652
13.248.585 21.852.490
362.389 -
65.029.183 56.113.142
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
137.846.609 55.895.729
47.690.347 39.805.018
23.338.388 12.928.323
13.776.894 69.064.860
618.788 1.524.371
317.518 279.781
301.866 8.812.583

- 8.218.785
3.089.852 5.749.164
226.980.262 202.278.614
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
85.019 212.279
748.962 -
833.981 212.279




EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20- OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar % 2010 % 2009
Ataer Holding A.S. 49,29 788.563.515 49,29 788.563.515
Halka agik kisim 47,63 762.139.626 47,63 762.139.626
Erdemir’in elinde olan hisse senetleri 3,08 49.296.859 3,08 49.296.859
Tarihi sermaye 100,00 1.600.000.000 100,00 1.600.000.000
Enflasyon diizeltmesi 731.967.735 731.967.735
Yeniden diizenlenmis sermaye 2.331.967.735 2.331.967.735
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (57.692.172) (57.692.172)
2.274.275.563 2.274.275.563

Sirketin 2010 yilindaki sermayesi 160.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2009:
160.000.000.000 hisse). Hisselerin nominal degeri hisse basina 1 Kr’dir ( 2009: hisse bas1 1 Kr.). Bu
sermaye A ve B grubu paylara boliinmiistiir. Bundan 1 Kr tutarinda sermayeyi karsilayan 1 adet nama
yazili hisse A Grubu, 1.599.999.999,99 TL sermayeyi karsilayan 159.999.999.999 adet pay ise B
grubudur.

Yénetim Kurulu iiyelerinden biri, A Grubu paylar1 temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme Idaresi
Bagkanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu paylar1 temsil
eden Yonetim Kurulu iiyesinin, se¢ilmis oldugu dénem siiresi igerisinde herhangi bir sekilde
gorevinin sona ermesi halinde, yerine sec¢ilecek iliyenin de A Grubu paylari temsilen intifa hakki
sahibi Ozellestirme Idaresi Baskanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan secilmesi sarttir. A grubu
paylarma taninan haklarla ilgili olarak alinacak kararlarda intifa hakki sahibi temsilcisi Yonetim
Kurulu iiyesinin de olumlu oy kullanmasi zorunludur. Denetgilerden biri, A Grubu paylari temsilen
intifa hakki sahibi Ozellestirme Idaresi Baskanlifi'nca gosterilecek adaylar arasindan segilir. Sirket
Anasozlesmesinde, Yonetim Kurulu toplant1 ve karar yeter sayist ve A Grubu paylara ait haklari
etkileyecek degisiklikler ile yatirima ve istihdama iligkin olarak ve Hisse Satis Sozlesmesinde yer
alan yiikiimliiliikleri ve bu yiikiimliiliiklere iliskin A Grubu paylara taninan haklar1 dogrudan veya
dolayli yoldan etkileyecek her tiirlii Anasézlesme degisikligi yapilmasina iligkin kararlar1 ancak A
Grubu paylar1 temsilen intifa hakki sahibinin olumlu oyu ile alabilir. Aksi hal, aliman kararlari
gegcersiz kilar.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - OZKAYNAKLAR (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Diger dzkaynak kalemleri 2010 2009
Hisse senedi ihrag primleri 231.020.042 231.020.042
Deger artis fonlari 25.241.672 25.869.903
-Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu 25.241.672 25.869.903
Finansal riskten korunma fonu (24.396.817) (7.259.727)
Yabanci para gevrim farklari 4.845.393 4.108.212
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.696.170.542  1.688.196.335
-Yasal yedekler 489.243.225 481.269.018
-Statii yedekleri 1.206.927.317 1.206.927.317
Gegmis yillar Kari 1.537.874.215  1.714.538.844
-Olaganiistii yedekler 537.873.352 537.873.352
-Gegmis yil karlar 1.000.000.863 1.176.665.492
3.470.755.047  3.656.473.609

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20- OZKAYNAKLAR (devam)
Halka acik sgirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin 5’inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlariyla belirtildigi {izere
hisse senetleri borsada islem goren ortakliklarda birinci temettii oran1 ve temettii dagitimi varsa
geemis yil zararlari diigiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri
borsada islem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak temettiiyii;
tamamen nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse
senedi olarak dagitilarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak
dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasit durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada islem gdren halka agik anonim ortakliklar
icin yapilacak temettii dagittimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemesine karar verilmistir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili karar uyarinca,
konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan isletmelerce dagitilabilir karin
hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; bagli ortaklik, miisterek
yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar
tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel
kurullarinca kar dagitim karar1 alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarimi SPK’nin
Seri: X1, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitiminda kullanilmast durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirketin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve
kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 31 Aralik 2010 itibariyle
3.143.063.948 TL dir.

Yasal yedekler ve Tirk Ticaret Kanunu'nun 466'nct maddesi ger¢evesinde yasal yedek statiisiinde
olan hisse senedi ihra¢ primleri yasal kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda, UFRS
esaslar1 ¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyle kar dagitimina
veya sermaye artirimina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklari,
gecmis yillar kar/zararlariyla iligkilendirilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - OZKAYNAKLAR (devami)

Yasal yedekler, TTK'mun 466. maddesinin birinci fikrasi hiikmiine goére "kar"mm %S5'i
Odenmig/¢ikarilmig sermayenin %20'sini buluncaya kadar 1. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
"Kar"dan I. tertip yedek akce olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri igin
I. kar payr ayrilir. L. tertip kanuni yedek akge ile I. kar pay1 ayrildiktan sonra kalan bakiyenin
olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim
politikasim1 da dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. II. tertip kanuni yedek akg¢e, TTK'nun 466.
maddesinin 2. fikrasinin 3. bendi geregince; dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan
¢ikarilmis/6denmis sermayenin %5'i oraninda kar pay1 disiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri
kadar ayrilir. Karin sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde II.
tertip kanuni yedek ak¢e ayrilmaz.

Statii yedekleri, Sirket esas sozlesmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitilabilir
donem karmin miisaadesi dahilinde Sermaye Piyasast Kurulu tebligleri uyarinca ortaklara birinci
temettli olarak Odenen tutara esit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak iizere statii yedegi
olarak ayrilmistir. Yine Sirket esas sozlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten 6nceki 13.
maddesine gore, vergi sonrasi olusan net donem karmnin %5'inin, ¢ikarilmis sermayenin %50'sine
ulasincaya kadar kanuni ihtiyat akgesi olarak ayrilacagi ongériilmiis oldugundan, bu hilkme gore
ayrilan yedek ak¢enin TTK'nun 466. maddesinde 6ngériilmiis olan %20 oranindaki yasal yedek akce
tutarini asan kismu statii yedegi olarak kaydedilmistir.

Finansal riskten korunma fonu, gelecekteki nakit akimlarimin finansal riskten korunmasi olarak
belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki degisikliklerin
dogrudan 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske karsi
korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplami, finansal riske karsi korunan iglemin etkisi
kar/zaran etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya
cikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunun satilan varlikla iliskili kismi dogrudan geg¢mis yil karina devredilir.

Cevrim farklari, Grup'un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliiklerin, konsolide finansal
tablolarda bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilmesinden
kaynaklanir. Gelir ve gider kalemleri, donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak g¢evrilir.
Olusan kur farki 6zkaynak olarak siiflandirilir ve Grup'un ¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu
cevrim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde gelir tablosuna kaydedilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak —

Satis gelirleri

31 Aralik 2010

1 Ocak —
31 Aralik 2009

Yurt i¢i demir ¢elik satiglar: 5.675.999.524 3.911.876.422
Yurt dis1 demir ¢elik satiglar 875.921.137 1.207.385.381
Diger gelirler (*) 97.705.782 151.419.498
Satig iadeleri (-) (3.076.564) (3.428.632)
Satig iskontolar1 (-) (12.621.588) (199.586)
Diger indirimler (-) (1.100.750) (1.234.506)

6.632.827.541 5.265.818.577
Satiglarin maliyeti (-) (5.313.245.896) (5.029.678.758)
Briit kar 1.319.581.645 236.139.819

(*) Diger gelirler igerisinde yurt digina yapilan yan {iriin satiglar1 toplami 13.799.921 TL’dir (31 Aralik 2009:

9.303.911 TL).

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemlerine ait satiglarin maliyetinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Malzeme kullanim pay1 (3.774.205.925) (3.217.390.500)
Personel gider pay1 (649.381.276) (625.085.540)
Yardimer malzeme gideri (374.586.690) (301.229.721)
Enerji giderleri (342.322.916) (377.826.113)
Amortisman ve itfa gider pay1 (281.283.215) (317.932.946)
Stok deger diisiis karsiligi gideri (Not 10) (32.266.202) (106.832.060)
Mamul, yari mamul stok degigimi 339.563.954 (1.145.246.634)
Konusu kalmayan stok deger diisiis karsiligi 5.727.969 1.014.074.780
Konusu kalmayan alim taahhiitleri karsiligi - 101.637.544
Diger (204.491.595) (53.847.568)
(5.313.245.896) (5.029.678.758)
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2009 doénemlerine ait faaliyet giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Pazarlama, satis ve dagitim gid. (-) (67.064.017) (68.086.413)
Genel yonetim giderleri (-) (120.746.438) (108.248.107)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (2.065.999) (2.365.699)
(189.876.454) (178.700.219)

NOT 23 - NiITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2009 donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim
giderlerinin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Personel gider pay1 (-) (22.521.985) (23.993.635)
Amortisman ve itfa gider payi (-) (689.626) (644.921)
Diger () (43.852.406) (43.447.857)
(67.064.017) (68.086.413)

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2009 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin
niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Personel gider pay1 (-) (73.586.021) (62.569.487)
Amortisman ve itfa gider pay1 (-) (16.613.081) (11.448.559)
Diger (-) (30.547.336) (34.230.061)
(120.746.438) (108.248.107)

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2009 donemlerine ait arastirma ve gelistirme
giderlerinin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Personel gider payi (-) (927.481) (1.162.577)
Amortisman ve itfa gider payi (-) - (3.479)
Diger (-) (1.138.518) (1.199.643)
(2.065.999) (2.365.699)

53



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 -DiGER FAALIiYETLERDEN GELIiR/(GIDERLER)

Diger faaliyet gelirleri
Konusu kalmayan karsiliklar

Su hatti insa gelirleri

Finansal varlik satisindan elde edilen gelir (Not 27)
Sigorta hasar tazminat geliri

Kira geliri

Hizmet gelirleri

Tazminat ve gecikme ceza gelirleri
Miisteri pesinatlari irad kaydi
Bakim onarim gelirleri

Dispeg¢ geliri

Sabit kiymet satis geliri

Diger gelir ve karlar

Diger faaliyet giderleri (-)

Karsilik giderleri

Ceza giderleri

Dava tazminat1 giderleri
Sabit kiymet ihra¢ zarari
Hizmet giderleri

Kira giderleri

Demuraj gideri

Sabit kiymet satis zarar1
Diger gider ve zararlar
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1 Ocak —
31 Aralik 2010

1 Ocak —
31 Aralik 2009

39.606.349 62.445.377
19.596.651 -
15.992.680 -
5.052.237 1.589.167
3.528.586 3.733.257
3.547.087 2.959.136
2.691.190 5.348.389
2.477.181 1.245.725
2.230.721 2.745.679
1.083.831 265.765
230.224 1.324.908
14.923.894 10.470.106
110.960.631 92.127.509
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

(46.603.149) (64.898.020)
(15.496.192) (4.762.373)
(13.641.013) (2.723.465)
(9.710.519) (1.877.038)
(6.292.302) (5.127.853)
(1.959.382) (762.128)
(1.938.074) (4.499.404)
(70.947) (829.438)
(23.614.480) (12.341.488)
(119.326.058) (97.821.207)




EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 — FINANSAL GELIiRLER

Banka mevduatlarindan faiz geliri

Vadeli satis faiz gelirleri

Tiirev araclarin ger¢cege uygun deger farki
Reeskont gelirleri

Bor¢lanmalardan kaynaklanan kur farki geliri (net)
Istiraklerden temettii gelirleri

Diger finansman gelirleri

NOT 26 — FINANSAL GIDERLER

Banka kredileri faiz giderleri

Banka mevduatlarindan kur farki zarari (net)

Ticari alacak ve borglardan kaynaklanan kur farki zarari
(net)

Bor¢lanmadan kaynaklanan kur farki zarari (net)

Vadeli doviz alim satim s6zlesmelerinden kaynaklanan
kur farki zarar

Mliskili sirketlere faiz gideri

Tiirev araclarin gercege uygun deger farki

Diger finansman giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
88.555.387 49.702.883
44.603.237 72.420.349
7.791.875 -
1.727.664 3.838.908

- 10.206.187

- 2.808.166

5.665.659 3.650.620
148.343.822 142.627.113

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
(230.123.313) (220.443.621)
(34.010.427) (24.079.166)
(8.351.712) (11.794.235)
(5.462.063) -
(3.695.859) (26.536.477)

- (25.854.723)

- (95.512.399)

(14.156.290) (12.984.521)
(295.799.664) (417.205.142)

Ayrica finansal giderlerin; 9.461.902 TL’si kur farki gideri, 4.217.009 TL’si faiz gideri olmak iizere
toplam 13.678.911 TL tutarindaki kismi donem iginde sabit kiymetler iizerinde aktiflestirilmistir
(1 Ocak — 31 Aralik 2009: 24.445.899 TL’si kur farki gideri, 6.073.777 TL’si faiz gideri olmak iizere

toplam 30.519.676 TL gider aktiflestirilmistir).

NOT 27 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Sirket

ArcelorMittal Ambalaj Celigi Tic. A.S.
Borgelik Celik San. Tic. A.S. (*)
Deger dusiikliigi karsilig

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
11.498.657 11.498.657
- 48.415.165

- (18.145.145)
11.498.657 41.768.677

(*) 4 Kasim 2010 tarihinde Borgelik Celik San. Tic. A.S. hisselerinin satis1 46.262.700 TL (33.000.000 ABD
Dolar1 karsiligi) bedelle gergeklesmistir. Satigtan elde edilen 15.992.680 TL kar diger faaliyet gelirleri icerisinde

muhasebelestirilmistir (Not 24).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. Yonetim Kurulu'nun aldigi karara istinaden, oniki ay
icerisinde satigin gergeklesmesinin biiyiik bir olasilik tagimasi ilizerine, 6zkaynaktan pay alma
yontemiyle degerlenen ArcelorMittal Ambalaj Celigi Tic. A.S.’yi 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren
satis amaci ile elde tutulan duran varliklara siniflandirilmistir. ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve
Tic. A.S.’deki hisselerin satig1 28 Subat 2011 tarihinde gergeklesmistir.

NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

Odenecek kurumlar vergisi:
Cari donem kurumlar vergisi karsilig 27.784.836 16.464.319
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (20.669.115) (14.078.568)
7.115.721 2.385.751
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vergi gideri:

Cari kurumlar vergisi gideri 27.784.836 16.464.319
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 149.751.944 (71.457.880)
177.536.780 (54.993.561)

Kurumlar verqisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigstir. Tiirk vergi
mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayri ayri
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde yerlesik
sirketlerden alman temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde uygulanan efektif vergi oran1 Tiirkiye’de %20, Romanya’da %16 (31 Aralik
2009: Tirkiye’de %20, Romanya’da %16)’dir. Grup tarafindan 2010 yilinda yapilan kurumlar vergisi
odemeleri toplami 23.054.866 TL’dir (31 Aralik 2009: 15.729.336 TL).

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2010 yili i¢in kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2009: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kurumlar vergisi (devami)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler
ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 bes yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alimmis yatirnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1
vergilendirilebilir kazanctan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamast

Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda alinan 2006/95 Esas sayili
karar1 ile GVK.’nun yatirim indirimiyle ilgili Gegici 69 uncu maddesinde yer alan “... sadece 2006,
2007 ve 2008 yillarmna ait ...” ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve s6z konusu karar 8 Ocak
2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Boylece 2008 yili kazanglarindan
indirilemeyen devreden yatirim indiriminin sonraki yillarda kazang ¢ikmasi halinde indirilebilme
hakki dogmustur.

Anayasa Mahkemesinin iptal kararina istinaden, 23 Temmuz 2010 tarihli 6009 sayili Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasima Dair Kanunla, Gelir
Vergisi Kanununun gegici 69. maddesinde degisiklik yapilmistir. Boylece Anayasa Mahkemesi’nin
iptal hilkkmiine uyularak yi1l simirlamasi kaldirilirken, indirim kazancin %25 ile sinirlandirilmistir.
Ayrica eski diizenleme uyarinca yatirim indiriminden yararlananlar i¢in %30 kurumlar vergisi orani
uygulanmakta iken yapilan degisiklikle yiirtirliikteki kurumlar vergisi oranmin uygulanmasi
saglanmaktadir (2010: %20).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile SPK’nin Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ne
gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecgici zamanlama farklari
icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin (arsa ve arazi hari¢) hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
Tiirkiye’deki baglh ortakliklar icin %20, Romanya’daki bagli ortaklik i¢in %16’dir (31 Aralik 2009:
Tirkiye’de %20, Romanya’da %16). Arsa ve araziden kaynaklanan gegici zamanlama farklar
lizerinden ertelenmis vergi %35 orani ile hesaplanmaktadir (Aralik 2009: %5).

Tirkiye’de isletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis
vergi varliklar1 olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yilikiimliilikleri olan bagh ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Ertelenmis vergi varliklari:

Kullanilmamis vergi zararlari (*) (152.001.407) (248.555.949)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (33.657.814) (24.358.517)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (15.529.249) (12.638.949)
Stoklar (14.136.332) (6.153.079)
Birikmis izin kargilig1 (9.538.069) (7.961.004)
Yatirim indirimi (8.120.868) (7.459.235)
Dava karsiliklar (5.879.655) (4.855.800)
Tiirev tirtinlerin rayi¢ degeri (4.976.365) (21.194.170)
Siipheli diger alacak karsilig (5.170.811) (5.315.665)
Gelecek yillara ait giderler (1.686.290) (2.115.284)
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi - (10.315.636)
Diger (6.324.608) (2.582.616)
(257.021.468) (353.505.904)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 178.603.233 121.918.357
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi 15.452.593 23.671.943
Sigorta giderleri 1.965.207 2.276.625
Diger 3.173.229 2.739.537
199.194.262 150.606.462
(57.827.206) (202.899.442)

(*) Kullanilmamuis vergi zararlarinin tamamina yakini 2009 yilinda olusmus oldugundan, Grup 31 Aralik 2014
tarihine kadar kullanilmamis vergi zararlarini vergilendirilebilir kardan diisme hakkina sahiptir. Grup Yonetimi
yapilan projeksiyonlar neticesinde, kullanilmamis vergi zararlarinin mali kar hesabinda kullanilacagi tahmin
edilen kismu i¢in ertelenmis vergi aktifini kayitlara almistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ay birer vergi miikellefi olan Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve bagl ortakliklarmin SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirladiklar konsolide finansal tablolarda ilgili sirketlerin
net ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve bagh
ortakliklarinin konsolide finansal tablolarinda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri hesaplari
icerisinde ayr olarak siniflandirilmistir. Yukarida gosterilen gecici farklar ile ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliilikkleri ise briit degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenmis vergi pozisyonunu

gostermektedir.

Ertelenmis vergi (varlik) / yiikiimliilik bilanco

gosterimi:

Ertelenmis vergi (varliklar)
Ertelenmis vergi ylkiimliilikleri

Ertelenmis vergi (varlik) / yikiimlaliik hareketleri:

Acilis bakiyesi

Ertelenmis vergi gideri/(geliri)
Ozkaynak altinda netlestirilen kisim
Cevrim farki

Kapanig bakiyesi

Vergi karsiliginin mutabakati

Vergi Oncesi kar/(zarar)
Gegerli vergi orani
Hesaplanan vergi

Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler

- Vergiye tabi olmayan gelirler

- Ertelenmis vergiye tabi olmayan diizeltme

mahsuplarinin etkisi

- Yatirim indirimleri

- Kullanilmayan ertelenmis vergi varliklarinin etkisi
- Diger iilkelerde faaliyette bulunan bagl
ortakliklarin farkli vergi oranlarinin etkisi

- Diger

Gelir tablosundaki vergi gideri/(geliri)
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31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
(150.892.360) (353.505.904)
93.065.154 150.606.462
(57.827.206) (202.899.442)
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
(202.899.442) (129.845.457)
149.751.944 (71.457.880)
(4.586.311) (1.596.105)
(93.397) -
(57.827.206) (202.899.442)
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
973.883.922 (223.475.119)
20% 20%
194.776.784 (44.695.024)
6.279.573 6.844.799
(2.201.130) (9.971.843)
(23.367.830) (3.084.760)
(661.633) (7.459.235)
1.921.682 2.609.473
817.517 769.271
(28.183) (6.242)
177.536.780 (54.993.561)




EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 donemlerine ait diger kapsamli gelir/(gider) igerisindeki vergi geliri/(gideri)lerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2010 1 Ocak — 31 Aralik 2009
Vergi  Vergi sonrast  Vergi oncesi Vergi Vergi sonrasi
Donem igerisindeki diger kapsamli gelir Vergi Oncesi tutar  geliri/(gideri) tutar tutar  geliri/(gideri) tutar
Duran varliklar deger artig fonundaki degigim (628.231) - (628.231) (582.185) 75.247 (506.938)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (22.931.551) 4.586.311 (18.345.240) (7.604.291) 1.520.858 (6.083.433)
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 737.181 - 737.181 643.545 - 643.545
(22.822.601) 4.586.311  (18.236.290) (7.542.931) 1.596.105 (5.946.826)
NOT 29 — HISSE BASINA KAZANC/(KAY IP)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hisse adedi (*) 160.000.000.000 160.000.000.000
Ana ortaklik payina diisen kar/(zarar) - TL 765.999.660 (168.690.422)
1 TL nominal degerli hisse basina kar/(zarar) - TL/% 0,4787 | %47,87 (0,1054) / (%10,54)

(*) Sirketin sermayesi 160.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir ve hisselerin nominal degeri hisse basina 1 Kr.dir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 — ILISKILIi TARAFLAR ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortagr Ataer Holding A.S.’dir. Nihai Ana Ortag1 ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur
(Not 1).

Grup ile Grup’un iligkili taraflar1 olan bagl ortakliklari arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmamugtir.

Mliskili taraflara olan ticari borglar genellikle hizmet alim islemlerinden dogmaktadir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
iliskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli)
ArcelorMittal Amb. Cel. San. ve Tic. A.S.®? 72.010.724 61.746.999
Oyak Renault Otomobil Fab. A.S."” 6.017.296 1.241.900
Adana Cimento Sanayi T.A.S." - 783.325
Oyak Beton A.S." - 250.680
Diger 309.689 1.350
78.337.709 64.024.254
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (uzun vadeli)
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.?) 1.141.524 -
1.141.524 -
31 Aralik 31 Aralik
Mliskili taraflara ticari borglar (kisa vadeli) 2010 2009
Omsan Lojistik A.S." 1.748.199 1.750.319
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.® 1.763.229 1.069.752
Adana Cimento Sanayi T.A.S. ¢ 1.222.847 -
Omsan Logistica SRL™Y 590.783 493.637
Omsan Denizcilik A.S."” 581.339 26.389
Oyak Beton A.S."? 182.930 -
Oyak Telekomiinikasyon A.S." 144.886 -
Diger 3.677.229 1.807.714
0.911.442 5.147.811
@ fstirak

@ Ortaklara borglar rakami temettii dagitimindan kaynaklanan heniiz denmemis borglari ifade

etmektedir.
®) " Ana ortakligin bagh ortaklig
® " Ana ortakligin istiraki

®) ArcelorMittal Amb. Cel. San. ve Tic. A.S. ile ortaklik 28 Subat 2011 tarihinde sona erdirilmistir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 31 Aralik
iliskili taraflara ticari olmayan borclar (kisa vadeli) 2010 2009
Ortaklara borglar ) 1.709.879 1.789.615
Diger 5.121 81.750
1.715.000 1.871.365
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

Iliskili taraflara 6nemli satislar
ArcelorMittal Amb.Cel. San. ve Tic. A.S.M 149.992.805 98.490.031
Borcelik Celik San. Tic. A.S.®? ") 70.369.054 88.573.499
Oyak Renault Otomobil Fab. A.S." 27.387.464 1.380.388
Adana Cimento Sanayi T.A.S." 13.159.343 19.207.226
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S." 2.027.136 1.561.270
Oytas i¢ ve Dis Ticaret A.S.") 1.679.086 1.615.623
Bolu Cimento Sanayi A.S.*) 1.645.789 1.343.712
Aslan Cimento A.S."% 1.169.355 -
Oyak Beton A.S." - 988.271
Diger - 5.593
267.430.032 213.165.613

@ fstirak

@
etmektedir

®) " Ana ortakligin bagli ortaklig
@ Bagli menkul kiymet

® " Ana ortakligin istiraki

Ortaklara borglar rakami temettii dagitimindan kaynaklanan henliz 6denmemis borglar1 ifade

® Borgelik Celik San. Tic. A.S. ile ortaklik 4 Kasim 2010 tarihinde sona erdirilmistir, satis tutar1 bu tarihe kadar
yapilan islemlerden kaynaklanmaktadir. ArcelorMittal Amb.Cel. San. Ve Tic. A.S. ile ortaklik ise 28 Subat 2011
tarihinde sona erdirilmistir.

Iliskili taraflara olan onemli satislar genellikle demir, ¢elik ve yan {iriin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

[liskili taraflardan 6nemli alimlar
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S." 15.748.997 10.467.101
Innovation Resources B.V. 8.783.034 -
Omsan Logistica SRL" 8.209.431 1.908.342
Omsan Lojistik A.S."” 6.290.701 7.963.159
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S." 4.374.529 4.949.101
Oyak Telekomiinikasyon A.S.") 1.433.724 -
Oyak Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri A.S." 778.284 7.762.102
Oyak Genel Miidiirligii 641.900 -
Diger 1.123.471 671.692
47.384.071 33.721.497

®) " Ana ortakligin bagl ortaklig

Mliskili taraflardan olan alimlar genellikle hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadir.

iliskili taraflarla yapilan islemlerin sart ve kosullari:

Donem sonu itibariyle mevcut bakiyeler teminatsiz, faizsiz ve 0demeleri nakit bazlidir. 31 Aralik
2010 tarihinde sona eren yilda, Grup iligkili taraflardan alacaklarma iliskin herhangi bir siipheli

alacak karsiligi ayirrmamigtir (31 Aralik 2009- Yoktur).

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren oniki aylik doneme ait Grup’un st diizey yOneticilerine tamami
kisa vadeli olarak sagladig1 maas, prim ve benzeri diger faydalarin toplam tutar1 7.220.654 TL dir (31

Aralik 2009: 7.519.780 TL).
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler
(@) Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yonetiminde, bor¢-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bicimde
saglamaya 6zen gostermektedir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile, gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari,
bor¢-Ozsermaye oranlari ve benzer oranlarn diizenli olarak Ongdrmekte ve Ozsermayenin
giiclendirilmesine yonelik gerekli 6nlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapist Not 6’da agiklanan kredileri de i¢eren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
Not 20’de aciklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gecmis yil kazanglarini igceren 6zkaynak
kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisimi diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler. Bu
incelemeler sirasinda Yonetim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla
iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, Yonetim Kurulu’nun yaptigi Onerilere dayanarak,
sermaye yapisini, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, nakit
ve/veya hisse karsilig1 temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Not 2010 2009

Toplam finansal borgclar 6 5.851.241.280 4.166.022.813

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 2.877.790.271 1.065.737.367

Net borg 2.973.451.009 3.100.285.446

Diizeltilmis 6zsermaye (*) 6.715.641.142 5.925.953.753

Toplam kaynaklar 9.689.092.151 9.026.239.199

Net borg/diizeltilmis 6zsermaye orant 20 44% 52%
Toplam i¢indeki net bor¢/ diizeltilmis

sermaye dagilimi 31/69 34/66

(*) Diizeltilmis 6zsermaye finansal riskten korunma fonu ¢ikarilmak ve kontrol giicii olmayan paylara ait 6zsermaye

dahil edilmek sureti ile hesaplanmugtir.

(b)  Onemli muhasebe politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Uygulanan Degerleme Ilkeleri
/ Muhasebe Politikalari, 2.9.8 Finansal Araglar” notunda agiklanmaktadir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)
(c) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup, finansal araglarini, 6zellikle bu amagla kurulmus ayri bir hazine yonetimi birimi araciliiyla
merkezi olarak yonetmektedir. Piyasalardaki tiim gelismeler anlik olarak izlenmektedir. Hazine
Y o6netimi, giinliik olagan toplantilarinda, ulusal ve uluslararasi piyasalar1 degerlendirerek, nakit giris ve
cikislarim1 da dikkate almak suretiyle, Grup Risk Yonetimi Miidiirliigii’niin yaymnladigi politika ve
talimatlar dahilinde finansal araglar1 yonetmektedir. Her giiniin bitiminde, biitiin Grup sirketleri "Giinliik
Nakit Raporu" hazirlamakta ve Grup Risk Yonetim Midiirliigii tarafindan giinliik olarak Sirketin nakit
varliklarinin Riske Maruz Degeri (VaR) hesaplanmaktadir. S6z konusu bilgiler Hazine Yonetimi
tarafindan konsolide edilerek, nakit yonetimi stratejileri belirlenmektedir. Boylece, Grup’un biitiin
finansal hareketleri merkezi olarak yonetilmektedir. Bunun disinda, Grup’un yila ait 6deme planlart
hazirlanan haftalik raporlarla, yillik nakit planlamasi ise aylik raporlarla takip edilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglara yeri geldik¢e ve Grup Risk Yonetimi Miidiirliigi’ niin 6ngordigii durum ve
kosullarda bagvurmaktadir. Yatirim araglarinin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yiiksek araglar tercih
edilmektedir. Bu amagla vadeli mevduat islemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak
yapilmaktadir.

(d) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin
Grup, sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullarini diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat
ayarlamalarin1 aninda yapmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
borg¢lanmalardan bir kismi i¢in faiz takasi s6zlesmeleri kullanilarak faiz oranlari sabitlenmektedir.

Cari yi1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)
(e)  Kredi riski yonetimi

Ticari alacaklar, cesitli sektorlere ve bolgelere dagilmis ¢ok biiylik sayida miisterileri kapsamaktadir. Bir veya birka¢ miisteride risk yogunlagmasi yoktur. Ticari
alacaklarin gogunlugu banka teminat mektubu ve/veya kredi limitleri ile teminat altina alinmistir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden devamli kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir. Grup’un, herhangi bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Arahik 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 79.479.233 638.980.725 - 60.303.017
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 73.374.880 510.674.641 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 79.479.233 634.946.885 - 34.448.962
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - 4.033.840 - 25.854.055
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 3.806.398 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 42.714.004 - 25.854.055

- Deger diistiklugii (-) - (42.714.004) - (25.854.055)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger diistikligi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)
(e)  Kredi riski yonetimi (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Diger Miskili Diger
31 Aralik 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*¥) (A+B+C+D+E) 64.024.254 630.821.613 - 26.846.703
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi 61.746.999 502.520.675 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri 64.024.254 591.479.696 - 268.376
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 39.341.917 - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - 26.578.327

- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 28.569.314 - 26.578.327
- Deger diigiikliigii (-) - (28.569.314) - (26.578.327)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - R

(*) Tutarimn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devam)
(e)  Kuredi riski yonetimi (devam)

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamais varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Tiirev

31 Arahik 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat Finansal Araclar  Diger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 4.033.840 - - - - 4.033.840
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - - - - - :
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - - - - - :
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - 25.854.055 - - - 25.854.051’;
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - - - - :
Toplam vadesi gecen alacaklar 4.033.840 25.854.055 - - - 29.887.895
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 3.806.398 - - - - 3.806.398
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Araclarla lgili Ek Bilgiler (devamu)
(e)  Kredi riski yonetimi (devam)

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Tiirev
31 Aralik 2009 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat Finansal Araclar  Diger Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis - - - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis - - - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - 26.578.327 - - - 26.578.327
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - - - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar - 26.578.327 - - - 26.578.327

Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiIGi VE

DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)

U] Kur riski yonetimi

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)

9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yukimliilikkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
(10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
(14+15+16)

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17)

19. Bilanco dis1 tiirev finansal araclarin net
varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirtinlerin tutar

20. Net yabanci para varhk / yiikiimlilik
pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/
yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart
24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin
tutari

25. Ihracat

26. ithalat

31 Aralik 2010

TL karsiligi ABD DOLARI AVRO JAPON YENI GBP
(Fonksiyonel (Orjinal (Orjinal (Orjinal (Orjinal
para birimi) para birimi) para birimi) para birimi) para birimi)
607.232.660 380.971.391 8.874.251 3.520.873 -
1.165.423.290 735.904.698 13.515.554 14.895 8.216
81.459.746 52.206.574 361.134 - 3.510
1.854.115.696 1.169.082.663 22.750.939 3.535.768 11.726
8.420.261 2.936.026 1.747.172 15.900.000 -
8.420.261 2.936.026 1.747.172 15.900.000 -
1.862.535.957 1.172.018.689 24.498.111 19.435.768 11.726
205.031.840 113.518.117 7.108.880 788.065.850 19.080
1.314.589.351 785.423.351 37.772.349 1.210.876.831 -
69.500.369 39.834.137 3.863.547 - -
1.589.121.560 938.775.605 48.744.776 1.998.942.681 19.080
2.347.402.328 1.158.356.411 204.594.058 7.254.509.745 -
748.962 484.452 - - -
2.348.151.290 1.158.840.863 204.594.058 7.254.509.745 -
3.937.272.850 2.097.616.468 253.338.834 9.253.452.426 19.080
314.008.128 74.024.862 97.391.875 - -
314.008.128 74.024.862 97.391.875 - -
(1.760.728.765) (851.572.917)  (131.448.848) (9.234.016.658) (7.354)
(2.164.616.900) (980.740.379)  (230.949.029) (9.249.916.658) (10.864)
(17.663.649) 2.924.151 (10.826.405) - -
314.008.128 74.024.862 97.391.875 - -
889.721.058 491.514.103 77.036.379 - -
3.959.868.035 2.596.001.755 35.165.959 - -
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (devam)

Finansal Aragclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

U] Kur riski yonetimi (devamu)

Grup’un 31 Aralik 20009 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)

9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER
(10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
(14+15+16)

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17)
19. Bilanco dis1 tiirev finansal araclarin net
varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Urtinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutari

20. Net yabanci para varhk / yikiimliliik
pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin
tutari

25. Thracat

26. Ithalat

31 Aralik 2009

TL karsilig1 ABD DOLARI AVRO JAPON YENI GBP
(Fonksiyonel (Orjinal (Orjinal (Orjinal (Orjinal
para birimi) para birimi) para birimi) para birimi) para birimi)
516.469.522 337.845.709 3.599.147 - -
761.808.876 457.632.406 33.654.364 1.379.217 10.780
2.134.133 853.440 1.628 51.870.500 -
1.280.412.531 796.331.555 37.255.139 53.249.717 10.780
16.755.725 10.561.360 395.077 - -
16.755.725 10.561.360 395.077 - -
1.297.168.256 806.892.915 37.650.216 53.249.717 10.780
244.360.943 120.843.964 26.403.244 325.806.621 23.422
774.555.949 440.025.923 41.601.128 1.357.992.902 -
27.435.055 18.218.498 1.603 - -
1.046.351.947 579.088.385 68.005.975 1.683.799.523 23.422
2.473.057.784 1.204.855.512 240.910.369 8.493.937.469 -
2.473.057.784 1.204.855.512 240.910.369 8.493.937.469 -
3.519.409.731 1.783.943.897 308.916.344 10.177.736.992 23.422
402.021.900 267.000.000 - - -
402.021.900 267.000.000 - - -
(1.820.219.575) (710.050.982)  (271.266.128)  (10.124.487.275) (12.642)
(2.241.131.333) (988.465.782)  (271.662.833)  (10.176.357.775) (12.642)
(96.228.704) (63.909.613) - - -
402.021.900 267.000.000 - - -
1.216.689.292 649.815.806 97.410.457 - 879.616
3.024.687.623 1.955.448.424 - - -
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)
(F) Kur riski yonetimi (devamu)

Kur riskine duyarlilik

Grup’un maruz kaldigr kur riskinin dl¢iilmesinde, yapilan tiirev islemlerin dahil edilmesiyle olusan
konsolide net yabanci para pozisyonu lizerinden parametrik yontemle Riske Maruz Deger (VaR)
hesaplamasi yapilmaktadir. Bu yontemle; yasanacak kur degisimlerinin mevcut yabanci para pozisyonu
tizerindeki etkisi tespit edilmektedir.

Grup bilango aktifinde yatirim amagli faize dayali hazine irlinleri ve hisse portfoy yatirimlari yer
almadigindan faiz ve hisse degerine yonelik Riske Maruz Deger hesaplamasi yapilmamaktadir.

Parametrik yontemde, riske maruz deger istatistiksel olarak %99 giivenilirlik diizeyine denk gelen getiri
degisimine bagli olarak 1 giinliik elde tutma siiresinde kaybedilebilecek maksimum tutardir.

Riske maruz degerin, Grup Risk Komitesi’nce donemsel sartlara gore belirlenen O6l¢iiniin iizerinde
degismesi durumunda gereken Onlemlerin alinmasi, hareket plani olusturulmasi amaci ile Grup Risk
Komitesi toplanmakta ve degerlendirmelerine miiteakip uygun gordiigli Onlemlerin alinmasini
saglamaktadir.

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Yabanci Para Pozisyonu Parametrik VaR 27.931.843 37.320.644

Grup Riske Maruz Deger sonuglari, agik doviz pozisyonundaki degisim ve kurlarda yasanan
dalgalanmalara paralellik gostermektedir.

Yapilan Riske Maruz Deger hesaplamalar1 stres testi ve senaryo analizleri ile desteklenmektedir.
Yasanabilecek olaganiistii piyasa kosullarinda maruz kalinacak kayip tutarlarinin test edilmesi Grup’un
finansal stratejilerinin belirlenmesinde yardime1 olmaktadir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)
(f) Kur riski yonetimi (devami)

Asagidaki bilgiler ise Grup’un ABD Dolari, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10’luk (+/-) degisime
olan duyarliligmi gostermektedir. Kullanilan % 10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup
icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder.

Kurun uzun vadede bu seviyeyi korumasi durumunda stoklarin elden ¢ikarilmasi ile olusacak kar/zarar
bu etkiyi 6nemli 6l¢iide degistirebilecektir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 1,5460
TL = ABD$ 1, 2,0491 TL = Avro 1 ve 0,0189 TL = JPY 1 (31 Aralik 2009: 1,5057 TL = ABD$ 1,
2,1603 TL = Avro 1,0,0163 TL = JPY 1)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonrasi
vergi ve kontrol giicii olmayan paylar 6ncesi
kar / zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Aralik 2010 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- ABD Dolari net varlik / yiiktimliliik (143.097.417) 143.097.417
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) 11.444.244 (11.444.244)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) 13.506.594 (13.506.594)
4- ABD Dolari net etki (1+2+3) (118.146.579) 118.146.579
5- Avro net varlik / yiiktimliliik (46.891.753) 46.891.753
6- Avro riskinden korunan kisim (-) 19.956.569 (19.956.569)
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- Avro net etki (5+6+7) (26.935.184) 26.935.184
9- Japon Yeni net varlik / yiikiimliiliik (17.482.764) 17.482.764
10- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) 1.458.324 (1.458.324)
12- Japon Yeni net etki (9+10+11) (16.024.440) 16.024.440
13- Diger D6viz net varlik / yiikiimliiliik (1.757) 1.757
14- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Diger Doviz net etki (13+14+15) (1.757) 1.757
TOPLAM (4+8+12+16) (161.107.960) 161.107.960
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)

() Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2009

1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

4- ABD Dolar1 net etki (1+2+3)

5- Avro net varlik / ytikiimliliik

6- Avro riskinden korunan kisim (-)
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

8- Avro net etki (5+6+7)

9- Japon Yeni net varlik / ytikiimliiliik

10- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-)
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

12- Japon Yeni net etki (9+10+11)

13- Diger Doviz net varlik / yiikiimliililk
14- Diger Déviz riskinden korunan kisim (-)
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

16- Diger Doviz net etki (13+14+15)

TOPLAM (4+8+12+16)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonrasi
vergi ve kontrol giicii olmayan paylar oncesi

kar / zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(147.114.568) 147.114.568
40.202.190 (40.202.190)
32.740.492 (32.740.492)
(74.171.886) 74.171.886
(58.601.621) 58.601.621
(58.601.621) 58.601.621
(16.504.940) 16.504.940
1.458.955 (1.458.955)
(15.045.985) 15.045.985
(2.873) 2.873
(2.873) 2.873
(147.822.365) 147.822.365
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devam)
()  Kur riski yonetimi (devami)

Capraz doviz ve faiz orani takas sozlesmeleri:

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle capraz doviz ve faiz orani takas sdzlesmelerinin detayini vermektedir:

31 Arahk 2010

Capraz doviz ve faiz oranm takas sézlesmeleri:
TL satimi/ ABD Dolar: alim
TL satim1/ Avro alimi

5 yil tizeri

Vadeli alim/satim sozlesmeleri.

31 Arahk 2010

Gerg¢eklesmemis alim/satim s6zlesmeleri
TL satimi/ ABD Dolar1 alim

ABD Dolar1 satimi/ TL alim

Avro satimi/ ABD Dolar1 alim

3 aydan az

Ortalama Orjinal para Orjinal para Yabanci para Sozlesme degeri Gergege
sozlesme kuru biriminden satim biriminden alim (TL karsih@r) (TL karsihgy) uygun degeri
1,4568 107.835.718 74.024.862 107.835.718 106.486.712 1.349.006
2,0820 202.817.020 97.391.875 202.817.020 225.001.406 (22.184.386)
(20.835.380)
Ortalama Orjinal para Orjinal para Yabanci para Sozlesme degeri Gergege
sozlesme kuru biriminden satim biriminden alim (TL karsihigr) (TL karsihigr) uygun degeri
1,4827 111.202.500 75.000.000 111.202.500 106.255.344 4.947.156
1,5310 75.000.000 114.354.500 115.950.000 117.752.445 (1.802.445)
1,3380 2.410.000 3.224.580 4.938.331 4.911.310 27.021
3.171.732
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Araclarla lgili Ek Bilgiler (devam)
() Kur riski yonetimi (devami)

Vadeli alim/satim sozlesmeleri (devami) :

Ortalama Orjinal para Orjinal para Yabanci para Sozlesme degeri Gergege
31 Arahik 2009 sozlesme kuru biriminden satim biriminden alim (TL karsihigy) (TL karsihigy) uygun degeri
Gerg¢eklesmemis alim/satim s6zlesmeleri
TL satimi/ ABD Dolar1 alimi
3 aydan az 1,8673 498.582.400 267.000.000 498.582.400 594.811.104 (96.228.704)
498.582.400 594.811.104 (96.228.704)

76




EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)
(g) Faiz orani riski yonetimi

Grup, borglanmalarmin tamamina yakin bir kismimi degisken faiz oraniyla yapmaktadir, faiz
risklerinden korunmak amaci ile de bu bor¢lanmalardan bir kismi icin faiz swabi sozlesmeleri
kullanarak, faiz oranlarin1 sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin bilango igerisindeki
payinin artirilmasi yoluyla faiz orani riski azaltilmaktadir.

Yabanci para borglanmalarinda ise, ABD Dolar1 disinda, diisiik faizli doviz cinslerinden de
borglanmalar yapilarak faiz riskinin azaltilmasia g¢alisilmaktadir. Aymi yaklasimla, vadeli ticari
alacaklara uygulanan faiz orani, ticari borglarda maruz kalinan faiz oraninin iizerinde tutularak faiz
riski azaltilmaktadir.

Faiz orani duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihindeki mevcut degisken faizli yiikiimliiliiklere,
ongoriilen faiz oranmi degisikligine gore hesaplanmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda ABD Dolari
ve Avro icin %0,50, Japon Yeni i¢in %0,25, TL i¢in %1,00 artig/azalis dikkate alarak duyarlilik
analizi yapmistir.

Degisken faizli banka kredilerinde anapara oOdemeleri faiz oranlarindaki degisimlerden
etkilenmediginden, grup kredileri i¢in Riske Maruz Deger hesaplamasi yapilmamakta; faiz 6demeleri
dolayisiyla maruz kalinan faiz riski duyarlilik analizi ile 6l¢iilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Yiuktumlilukler 3.544.835.301 3.498.154.479

Grup’un degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri disinda, 31 Aralik 2010 itibariyle finansal riskten
korunma amagli sézlesmelerle faiz oranlari sabitlenen kredilerinin tutar1 739.372.766 TL’dir (31
Aralik 2009 : 657.243.337 TL) (Not 6).

Bir yil boyunca ABD Dolar1, Avro ve Japon Yeni para birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Lirasi
icin 100 baz puan, ABD Dolar1 ve Avro i¢in 50 baz puan, Japon Yeni i¢in 25 baz puan yiiksek/diisiik
olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi vergi ve kontrol giicii olmayan paylar Oncesi
aktiflestirmeler sonrasi finansal riskten korunma ile birlikte kar 21.811.516 TL (31 Aralik 20009:
19.028.635 TL) daha disiik/yiiksek olacakt.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)
(9) Faiz orani riski yonetimi (devami)

Faiz orani takas sozlesmeleri

Faiz orami takas sozlesmeleri kapsaminda Grup, sabit faiz orani ile degisken faiz orami arasindaki
farkin nominal anapara tutari ile carpimi sonucu ¢ikan bedeli ddemeyi / almay1 kabul eder. Bu tiir
sozlesmeler, Grup’un elinde bulundurdugu degisken faizli borglara iligkin maruz kaldig1 nakit akimi
risklerini azaltmay1 amaglamaktadir.

Grup’un bilanco tarihi itibariyle taahhiit ettigi 6denmemis faiz orani takas sdzlesmelerinin nominal
tutarlar1 ve kalan vadeleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Soézlesmeye
Sabit 6demeli, degisken faiz almali bagli ortalama
realize olmamis sdzlesmeler sabit faiz orant  Nominal tutar (*) Makul deger
3 aydan az 1,84% 77.300.000 (450.865)
1-5 yil arasi 2,55% 331.837.857 (5.536.430)
5 yil lizeri 2,39% 62.008.772 (1.230.883)
471.146.629 (7.218.178)
31 Aralik 2009
Sozlesmeye
Sabit 6demeli, degisken faiz almali bagl ortalama
realize olmamig s6zlesmeler sabit faiz oran1  Nominal tutar (*) Makul deger
3-6 ay arasi 3,19% 29.720.653 (327.622)
1-4 y1l arasi 2,55% 624.865.500 (9.414.527)
654.586.153 (9.742.149)

(*) Grup, degisken faizli kredilerini faiz riskinden korumak amac1 ile takas sozlesmeleri yaparak degisken faiz
oranlarin1 sabit oranlara g¢evirmektedir. Nakit akim riskinden korunmak i¢in diizenlenen ve efektif olan
471.146.629 TL (31 Aralik 2009: 654.586.153 TL) tutarindaki faiz takas sézlesmelerinin ger¢ege uygun degeri
ertelenmis vergi etkisi ile beraber, kontrol giicii olmayan paylar ayristirildiktan sonra dzkaynak altinda finansal
riskten korunma fonu altinda (5.476.236) TL (31 Aralik 2009: (7.259.727) TL) olarak muhasebelestirilmistir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)
(9) Faiz orani riski yonetimi (devami)

Capraz doviz ve faiz orani takas sozlesmeleri:

31 Aralik 2010

Soézlesmeye
Sabit 6demeli, degisken faiz almali bagli ortalama
realize olmamis s6zlesmeler sabit faiz orant  Nominal tutar (*) Makul deger
TL satimi/ ABD Dolar1 alm 7,22% 107.835.718 1.349.006
5 yil tizeri
TL satimi/ Avro alim 10,65% 202.817.020 (22.184.386)
5 yil tizeri

310.652.738 (20.835.380)

(*) Grup, Avro ve ABD Dolart degisken faizli kredilerin kur ve faiz riskinden korumak amaci ile takas
sozlesmeleri yaparak degisken faiz oranlarini sabit oranlara, Avro ve ABD Dolar1 cinsinden doviz kredilerini TL
krediye cevirmektedir. Nakit akim riskinden korunmak icin diizenlenen ve efektif olan 310.652.738 TL
tutarindaki capraz doviz ve faiz orami takas sdzlesmelerinin gergege uygun degeri ertelenmis vergi etkisi,
gerceklesmemis kur farki geliri/gideri ve kontrol giicii olmayan paylar sonrasi 6zkaynaklar altinda finansal
riskten korunma fonu altinda (18.920.581) TL olarak muhasebelestirilmistir.

(h)  Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Takip eden sayfadaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimim gostermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimliiliikler iizerinden oOdenecek faizler de
asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devam)

(h)  Likidite risk yonetimi (devami)

31 Aralik 2010

Sozlesme uvarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Ticari borglar

Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*)
Toplam yiikiimliiliik

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girisleri
Tirev nakit ¢ikislari

Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan

Defter degeri (++1H+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi (I1T1) uzun (1V)
5.851.241.280 6.415.179.491 1.474.980.774 1.724.757.494 2.468.055.946 747.385.277
359.941.902 360.619.499 208.373.082 152.246.417 - -
170.533.176 170.533.176 168.703.852 1.829.324 - -
6.381.716.358 6.946.332.166 1.852.057.708 1.878.833.235 2.468.055.946 747.385.277
6.380.731 574.471.379 236.693.369 55.725.598 253.224.204 28.828.208
(31.262.557) (683.373.395) (234.331.034) (87.227.193) (330.497.021) (31.318.147)
(24.881.826) (108.902.016) 2.362.335 (31.501.595) (77.272.817) (2.489.939)

(*) Diger borglar ve yiikiimliilikkler i¢erisindeki finansal yiikiimliiliikler konu edilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)
(h)  Likidite risk yonetimi (devami)

31 Aralik 2009

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+1H1+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi (II1) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 4.166.001.612 4.393.228.578 187.624.741 660.570.786 3.139.056.417 405.976.634
Finansal kiralama yiiktimliiliikleri 21.201 21.370 - 21.370 - -
Ticari borglar 355.004.343 355.577.398 152.303.618 203.273.780 - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*) 79.247.300 79.247.300 78.512.051 735.249 - -
Toplam yiikiimliiliik 4.600.274.456 4.828.074.646 418.440.410 864.601.185 3.139.056.417 405.976.634
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit ¢gikiglari (105.970.853) (106.811.528) (97.314.299) (6.104.016) (3.393.213) -
(105.970.853) (106.811.528) (97.314.299) (6.104.016) (3.393.213) -

(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikler i¢erisindeki finansal yiikiimliilikler konu edilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler

Finansal araglarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

31 Aralik 2010
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal yatirimlar
Diger finansal varliklar
Tiirev finansal araglar

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Ticari borglar

Diger yiikiimlilikler
Tiirev finansal araglar
31 Aralik 2009
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal yatirimlar
Diger finansal varliklar
Tiirev finansal araglar
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger yiikiimliilikler
Tiirev finansal araglar

[tfa edilmis Gergege uygun
degerinden Gergege uygun degeri gelir
Alim satim gosterilen degeri 6zkaynaklarda tablosunda
Nakit ve nakit Krediler ve Satilmaya hazir amagh finansal finansal takip edilen tiirev takip edilen tiirev
benzerleri alacaklar finansal varliklar araglar yikiimlilikler finansal araglar finansal araglar Defter degeri Not
2.877.790.271 - - - - - - 2.877.790.271 4
- 718.459.958 - - - - - 718.459.958 8
- - 56.681 - - - - 56.681 5
- 60.303.017 - - - - - 60.303.017 9
- - - - - 1.370.505 5.010.226 6.380.731 5
- - - - 5.851.241.280 - - 5.851.241.280 6
- - - - 359.941.902 - - 359.941.902 8
- - - - 170.533.176 - - 170.533.176 9/19
- - - - - 29.424.063 1.838.494 31.262.557 7
1.065.737.367 - - - - - - 1.065.737.367 4
- 694.845.867 - - - - - 694.845.867 8
- - 41.666 22.588 - - - 64.254 5
- 26.846.703 - - - - - 26.846.703 9
- - - - - - - - 7
- - - - 4.166.022.813 - - 4.166.022.813 6
- - - - 355.004.343 - - 355.004.343 8
- - - - 79.247.300 - - 79.247.300 9/19
- - - - - 9.742.149 96.228.704 105.970.853 7

(*) Finansal varlik ve yikiimliiliiklerin defter degerleri ger¢ege uygun degerlerine yakindir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)
Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri (devami)

Gercege uygun degerinden gosterilen finansal Raporlama tarihi itibariyle

varlik ve yiikiimliiliikler

gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2010 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar ve yiikiimliiliikler
Alim satim amagcli finansal araglar - - - -
Tiirev finansal varliklar 5.010.226 - 5.010.226 -
Tiirev finansal yikiimliiliikler (1.838.494) - (1.838.494) -
Gercege uygun deger farki diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varhklar ve
yiikiimliiliikler
Tiirev finansal varliklar 1.370.505 - 1.370.505 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler (29.424.063) - (29.424.063) -
Toplam (24.881.826) - (24.881.826) -

Gercege uygun degerinden gosterilen finansal

varhik ve yiikiimliiliikler

Raporlama tarihi itibariyle

gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2009 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Gergcege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar ve yiikiimliiliikler
Alim satim amagl finansal araglar 22.588 22.588 - -
Tiirev finansal varliklar - - - -
Tiirev finansal yikiimliliikler (96.228.704) - (96.228.704) -
Gercege uygun deger farki diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varhklar ve
yiikiimliiliikler
Tiirev finansal varliklar - - - -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler (9.742.149) - (9.742.149) -
Toplam (105.948.265) 22.588 (105.970.853) -

Birinci seviye: Birbirinin aynmi varlik ve yikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
(diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan degerleme teknikleri.

Ikinci seviye: llgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska
direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdileri igeren
degerleme teknikleri.

Ucgiincii seviye: Varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri i¢eren degerleme teknikleri.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (Erdemir) Yo6netim Kurulu, 25 Ocak 2011 tarih ve 9071
sayil1 Karari ile halihazirda 1.600.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayenin, 5.000.000.000 TL kayitl
sermaye tavani icerisinde kalmak ve ge¢mis yil karlarindan karsilanmak tizere, % 34,375 oraninda
550.000.000 TL artirilarak 2.150.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina, s6z konusu Sermaye artirimi
nedeniyle olusacak paylarin mevcut pay sahiplerine sirket sermayesine istirakleri oraninda bedelsiz
olarak kayden dagitilmasina karar vermistir. Bedelsiz sermaye artirimi 28 Subat 2011 tarihinde
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan tescil edilmistir.

Sirket’in ArcelorMittal Ambalaj Celigi Sanayi ve Ticaret A.S.’deki paylarinin ArcelorMittal France
S.A.’a satis1 10.500.000 ABD Dolar1 bedelle 28 Subat 2011 tarihinde gergeklesmistir.

Sirket’in iiyesi bulundugu ve Toplu Is Sozlesmesi goriismelerinde Sirketi temsilen Tiirkiye Metal
Sanayicileri Sendikas1 (MESS) ile Tiirk Metal Sendikas1 arasinda, 7 Aralik 2010 tarihinde baslamis
olan 23. Dénem Toplu Is Sozlesmesi goriismeleri siirecinde, kanuni siiresi iginde, 1 Subat 2011
tarihinde, Tiirk Metal Sendikas1 ile MESS arasinda uyusmazlik zabt1 diizenlenmistir.

NOT 34- MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLAMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli ticari alacaklar (41.418.719) (10.452.495)
Stoklar (865.439.990) 1.852.115.364
Diger alacaklar / donen varliklar 98.864.346 148.287.718
Uzun vadeli ticari alacaklar (261.147) 228.852
Diger uzun vadeli alacaklar / duran varliklar (9.799.840) (24.137.285)
Kisa vadeli ticari borglar 4.937.559 (38.353.131)
Diger kisa vadeli borglar / yiikiimliiliikler (103.209.525) (192.293.801)
Diger uzun vadeli borglar / yiikiimliiliikler 17.676.129 9.028.537
(898.651.187) 1.744.423.759
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34- MALI TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLAMASI GEREKEN DiIGER HUSUSLAR (devam)

Bilanco kalemlerinde yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide bilangoda “Siipheli diger alacak karsiliklar1” igerisinde
raporlanan 6.884.571 TL siipheli alacak karsiligi “Siipheli ticari alacak karsiliklar1” hesabina
siiflandirilmigtir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide bilangoda “Diger Donen Varliklar” igerisinde ayr1 kalemler
olarak raporlanan “KDV’den alacaklar” ve “Diger KDV”, “Diger KDV alacaklar1” olarak tek bir
kalemde gosterilmistir. Yine 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide bilangoda ayr1 kalemler olarak
raporlanan “Devreden KDV” ve “Indirilecek KDV”, “Devreden KDV” olarak tek kalemde
gosterilmistir.

Stoklarin Grup bazinda degerlendirilmesi sonucunda, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide
bilangoda “Mamuller” igerisinde raporlanan 11.830.878 TL, “ilk Madde ve Malzeme” icerisinde
raporlanan 27.094.295 TL olmak tizere toplam 38.925.173 TL degerindeki stoklar “Yar1 Mamuller”
hesabina siniflanmigtir. Yine 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide bilangoda “Yar1 Mamuller”
igerisinde raporlanan 13.564.281 TL degerindeki stoklar “Mamuller” hesabina siniflanmigtir. 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle konsolide bilangoda, “Diger Stoklar” icerisinde raporlanan 41.240.455 TL, “ilk
Madde ve Malzeme” igerisinde raporlanan 17.530.920 TL, “ Yar1 Mamuller” igerisinde raporlanan
248.056 TL olmak iizere toplam 59.019.431 TL degerindeki stoklar “Yoldaki Mallar” hesabina
siniflanmistir.

Gelir tablosu kalemlerinde yapilan simiflamalar asagidaki gibidir:

(Onceden (Yeniden
raporlanan) raporlanan)
1 Ocak — 1 Ocak —
Hesap ismi 31 Aralik 2009 31 Aralik 2009 Fark
Satis Gelirleri ¥ ®©® 5.235.709.736 5.265.818.577 (30.108.841)
Satislarin Maliyeti (-) @@ @ ©) (4.990.985.007)  (5.029.678.758) 38.693.751
Diger Faaliyet Gelirleri @ 96.877.548 92.127.509 4.750.039
Diger Faaliyet Giderleri (-) @@ (111.156.156) (97.821.207) (13.334.949)
Finansal Gelirler © 142.944.425 142.627.113 317.312
Finansal Giderler (-) © (417.522.454) (417.205.142) (317.312)

Toplam -

@ 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Satiglarin Maliyeti (-)”

icinde netlestirilen 25.856.626 TL elektrik satisg gelirleri “Satis Gelirleri” hesabina siniflanmustir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34- MALI TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLAMASI GEREKEN DiIGER HUSUSLAR (devam)

Gelir tablosu kalemlerinde yapilan simiflamalar asagidaki gibidir (devamm) :

@

®

O

©)

®)

™

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Satislarin Maliyeti (-)”
icinde raporlanan 265.765 TL dispeg gelirleri “Diger Faaliyet Gelirleri” hesabina, yine 31 Aralik
2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Satiglarin Maliyeti (-)” i¢inde
raporlanan 4.360.624 TL demoraj giderleri  “Diger Faaliyet Giderleri (-)” hesabina
siniflanmuistir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Satiglarin Maliyeti (-)”
icinde netlestirilen 715.712 TL fazla hurda ve malzeme satis gelirleri “Satis Gelirleri” hesabina
siniflanmastir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Diger Faaliyet Giderleri (-)”
icinde raporlanan 12.679.769 TL site lojman giderleri “Satislarin Maliyeti (-)” hesabina
siniflanmastir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Satiglarin Maliyeti (-)”
icinde netlestirilen 3.536.503 TL hammadde satis geliri “Satis Gelirleri” hesabina siniflanmustir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Finansal Gelirler” iginde
raporlanan 317.312 TL yurtdist hammadde kur farki geliri “Finansal Giderler (-)” hesabinda
netlestirilmigtir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda “Diger Faaliyet Giderleri (-)”

icinde raporlanan 5.015.804 TL Odenen dava giderleri “Diger Faaliyet Gelirleri” hesabinda
netlestirilmigtir.
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